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Innehallsférteckning VFF Pension i korthet

Styrelsen och verkstallande direktéren for VFF Pension Forsakringsférening avger
VFF PENSION | KORTHET 3 harmed delarsrapport per siste juni 2020.

. . VFF Pension forvaltar och administrerar drygt 128 000 traditionella pensionsforsakringar
FORSTA HALVARET | SAMMANDRAG 4 fér medarbetare inom Volvokoncernen och Volvo Car Group i Sverige samt vissa bolag
som tidigare har ingatt i dessa koncerner eller &r intressebolag. Féreningens juridiska form
ar en understédsférening/ tjanstepensionskassa. Verksamheten bedrivs enligt 6msesidiga
Handelser under forsta halvaret 4 principer vilket innebér att foreningen &gs av de férsékrade, medlemmarna, och allt dver-

skott gar tillbaka till de forsakrade i form av aterbéring.

Perioden i siffror

VFF Pension administrerar och férvaltar i huvudsak tva produkter:

FORVALTNINGSBERATTELSE 5 . ) } o
¢ Volvo Foretagspension som ar en extra tjdnstepension for Volvos medarbetare.
Kommentarer till totalresultatet forsta halvaret 5 ¢ PLUSpension som ar en pensionsférsakring for Volvos medarbetare dar dven anhoriga till
Nyckeltal férsta halvaret 5 medarbetare har haft ratt att teckna en forsékring. PLUSpension &r stangd fér nyteckning
Forsakringsteknisk avsattning, FTA 7 och inbetalning av nya premier.
Forsakringsverksamheten forsta halvaret 8 VFF“Pensions uppdrag ar att administrera fbrsékringalr oc.h férvaltaﬂfbrs'a’kringsk?r.aita—
let for Volvos medarbetare samt vara konkurrenskraftiga inom omradena; kundndjdhet,
Kapitalforvaltning 9 avkastning och avgifter.
Beslut vid fullmdktigemétet och drsstamman 10 VFF Pensions vision ar enkelt, tryggt och hallbart.
FINANSIELLA RAPPORTER | SAMMANDRAG 11
Resultatréakning i sammandrag L
Rapport 6ver totalresultatet 1
Balansrdkning i sammandrag 12 ]
Férandring eget kapital i sammandra 13 R 3
g egetiep ? VAR VISION'
Kassaflddesanalys i ssmmandrag 13
Noter till de finansiella rapporterna 13

o 5 : Enkelt try
yrelsen och, hall'bart
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Forsta halvaret i sammandrag

PERIODEN I SIFFROR

juni 2020 juni 2019 december 2019
Premieinkomster 305179 tkr 205 571 tkr 389 828 tkr
Totalt forvaltat kapital i portfoljen 9,6 mkr 9,3 mkr 9,6 mkr
Driftskostnader 10 214 tkr 9 693 tkr 19 255 tkr
Kollektiv konsolidering 13 % 17 % 18 %
Solvensgrad 123 % 128 % 132 %
Avkastning pa placeringstillgdngarna -2,3% 10,5 % 14,5 %

HANDELSER UNDER FORSTA HALVARET

COVID19

Liksom &vriga vérlden har VFF Pension paverkats av den
pandemi som pagatt sedan bdrjan av dret och de kraftiga
restriktioner som inférdes har medfort stora ekonomiska
konsekvenser. Gigantiska penning och finanspolitiska
atgarder har vidtagits for att stimulera dterhdmtningen av
ekonomin och efterhand har dven restriktionerna bérjat
lattas upp.

VFF Pension har tagit del av svenska statens krispaket
med mojlighet till sankta arbetsgivaravgifter under perio-
den mars tom juni manad och aven fatt kompensation for
sjuklonekostnader.

Foljderna av pandemin skapade stor osékerhet pa varl-
dens finansiell marknader och fick varldsekonomin att
bromsa in kraftigt och snabbt. Reaktionen pé de finan-
siella marknaderna resulterade i kraftiga borsfall och
kreditspreadar som gick isar. Det kraftiga borsfallet har
paverkat VFF Pensions portfélj negativt, vilket ledde till
sénkta aterbaringsréantor. Traditionell forsakring ar trots
detta ett tryggt alternativ i oroliga tider eftersom insatt
kapital alltid &r garanterat. VFF Pension har en valdiver-
sifierad portfolj och placerar i olika tillgdngsslag for att
pa sa satt sdkra ett kontrollerat risktagande.

VFF Pension har tagit sitt samhallsansvar genom att
foreningens medarbetare till stor del arbetat pa distans.
Detta for att dels bidra till minskad smittspridning i sam-
hallet och dels for att pa sa satt sdkerstalla att verksam-
heten hela tiden kan bedrivas pa ett adekvat satt.
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ATERBARINGSRANTA

Som en foljd av radande osékerhet sanktes aterbarings-
réntan fran forsta april 2020 till 2 % for Volvo Féretags-
pension och till 3 % fér PLUSpension, SAF-LO och
Alternativ ITP T10.

REGELVERKSFORANDRINGAR

| slutet av april ansékte VFF Pension om tillstand for
att ombildas till Tjanstepensionsférening enligt den nya
lagen (2019:742) om tjantepensionsféretag.

Arbetet med att ta fram ansokan har varit omfattande
och pagatt intensivt under drygt ett ar.

VFF Pension ansoker om att fa ombildas from 1 januari
2021. Under hosten kommer arbetet med att imple-
mentera det nya regelverket i verksamheten fortsatta i
oférandrad takt.

Ombildningen innebar att VFF Pensions verksamhet
kommer att vara anpassad till den verksamhet foreningen
bedriver, dvs tjanstepension, som i manga fall innebér
ldanga ataganden. For de forsékrade innebar ombildningen
att kundskyddet forstarks.

Forvaltningsberattelse

VFF PENSION FORSAKRINGSFORENING

KOMMENTARER TILL TOTALRESULTATET FORSTA HALVARET

Siffror inom parentes anger motsvarande varde fér sam-
ma period foregaende ar.

RESULTAT
Periodens resultat uppgick till -493 993 tkr efter skatt

(477 914 tkr) och fore skatt till -490 351 tkr (481073 tkr).

Det negativa resultatet ar en foljd av periodens minskade
avkastning.

Premieinkomsterna for perioden uppgick till 305 179 tkr
vilket &r 99 mkr mer an for samma period foregdende ér.
Okningen férklaras av att Volvo Cars manadsfakturerar
sina ordinarie premier sedan slutet av 2019.

Utbetalda forsakringserséattningar, garanterat belopp
dvs exkl. utbetald aterbaring, uppgick till 100 780 tkr
(98 361 tkr) vilket &r en 8kning med 2 % jamfoért med
samma period féregdende ar.

De forsakringstekniska avsattningarna ckade med
475109 tkr (484 682tkr) vilket till viss del beror pé& att

NYCKELTAL FORSTA HALVARET

KONSOLIDERING

Det kollektiva konsolideringskapitalet, konsolidering,

ar skillnaden mellan marknadsvérdet pa placeringstill-
gangar och atagandet dvs. férsdkringskapitalet, vilket
motsvaras av bdde garanterat och tilldelat aterbéarings-
kapital i forsékringarna.

Konsolideringen har sjunkit med 5 % sedan &rsskiftet
som en foljd av lagre avkastning pa placeringstillgang-
arna samt tilldelad aterbéaring. Konsolideringen uppgick
till 113 % (117 %) per siste juni.
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rantekurvan som anvands vid marknadsvarderingen har
fortsatt att sjunka, se sid 7, samt att det &r ett fortsatt
positivt nettoinfldde.

Resultatet fran kapitalavkastningen, inkl orealiserade
vardeforandringar pa placeringstillgangar, uppgick till
-209427 tkr ( 868 238 tkr). Framst &r det aktieportfdl-
jerna som har bidragit till den negativa avkastningen.

DRIFTSKOSTNADER

Periodens driftskostnader uppgick till 10 214 tkr

(9 693 tkr) vilket &r ca 5 % hégre 4n samma period
foregaende ar. De 6kade driftskostnaderna beror framst
pa kostnader som hanférs till kommande regelverksfor-
andringar.

Kostnader for kapitalforvaltning redovisas i posten
kapitalavkastning och uppgick till 1 897 tkr for perioden
(1895 tkr).




ATERBARINGSRANTA

Aterbaringsrantan styrs dels av avkastning pa forvaltat
kapital och dels av VFF Pensions konsolideringspolicy.
Aterbaringsrantan ar differentierad mellan avdelning-
arna som en foljd av variationer i respektive avdelnings
konsolideringsniva.
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Aterbéringsréntan foljs upp l6pande av foreningens ak-
tuarie och justering gors av VD i samrdd med aktuarie
nar behov av justering foreligger.

Aterbaringsrantan har varit féljande under arets forsta halvar:

PLUSpension Volvo Féretagspension SAF-LO T10
januari—mars 9 6 9 9
april—juni 3 2 3 3
Genomsnittlig under perioden 5,2 3,5 5,2 5,2
Genomsnittlig senaste 3 aren 7,2 4,9 6,1 6,1

SOLVENS

Solvensen paverkas i h6g grad av rddande ranteldge ef-
tersom de férsakringstekniska avsattningarna marknads-
varderas. Atagandena har langa I6ptider med pensions-
utbetalningar som ligger langt fram i tiden och nar dessa
ska marknadsvarderas i ett lagre rénteldage innebar det
ett 6kat solvenskrav. Solvens visar forhallandet mellan
tillgdngar och forsakringstekniska avsattningar.

GARANTIRANTA

Garantirantan framgar av forsakringstekniska grunder i
VFF Pensions stadgar. Den garanterade rantan bestams
utifran nar premier betalas in till férsékringen. Garanti-
rantan ar for ndrvarande 0,7 % pa insatta premier.

Genomsnittlig garantirénta per produkt:

Solvensen uppgick till 123 % (128%) per siste juni vilket
ar betydligt lagre an vid arsskiftet, vilket &r en féljd av
lagre avkastning pa placeringstillgangarna.

For att tdcka den garanterade réntenivan per siste juni
behdver VFF Pension generera ldgst en avkastning

P& 2,29 % (2,42 %). Den garanterade rantenivan har
sjunkit sedan arsskiftet som en foljd av en lagre genom-
snittlig garantirénta i Volvo Féretagspension.

juni 2020 juni 2019 december 2019
PLUSpension 3,42 % 3,42 % 3,42 %
SAF-LO 8,35 % 3,35% 3,35 %
Volvo Féretagspension 1,91 % 2,03 % 1,98 %
T10 2,76 % 2,76 % 2,76 %
Totalt traditionell forsédkring 2,29 % 2,42 % 2,36 %
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FORSAKRINGSTEKNISK AVSATTNING, FTA

De forsakringstekniska avsattningarna paverkas dels av
inbetalningar av premier och utbetalning av férsékrings-
ersattningar sdsom tex pensioner och dels av effekten
fran diskonteringsréantan som anvands vid marknadsvar-
deringen av den forsakringstekniska avsattningen.

VFF Pension har fatt dispens att anvdnda Finansinspek-
tionens regler, FFFS 2013:23, avseende vilken diskonte-
ringsranta som ska anvandas. Foreskriften faststaller att

diskonteringskurvan ska utgé fran géllande marknadsno-
teringar for rénteswapar som é&r justerade for kreditrisk,
den langsta I6ptiden, den ldngsiktiga terminsrantan och
tidpunkten for konvergens.

Forsakringsteknisk avsattning, FTA, ar per avdelning foljande:

Belopp i tkr juni 2020 juni 2019 december 2019
PLUSpension 1864 116 1913 897 1861159
SAF-LO 230 439 226 340 223 302
Volvo Foretagspension 5583 598 5007 850 5122 592
T10 147 254 144 887 143 245
Totalt 7 825 407 7292974 7350298

Bilden nedan visar den réntekurva som har anvants vid berdkning av FTA:
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FORSAKRINGSVERKSAMHETEN FORSTA HALVARET

MEDLEMMAR

Antal medlemmar och férsékringar:

Medlemmar Forsakringar Medlemmar Forsdkringar

juni 2020 juni 2020 juni 2019 juni 2019

PLUSpension 33507 34 211 34759 35482
SAF-LO 2 386 2387 2468 2 469
Volvo Foretagspension 90 281 91209 87 660 88616
T10 187 187 189 189
Totalt *97 464 127 994 *95143 126 756

* Att summan medlemmar i féreningen &r ldagre dn summeringen av antal medlemmar
beror pa att samma personer kan vara medlemmar i flera avdelningar.

PREMIEINKOMSTER

Premieinkomster framgar av resultatrakningen och var fér perioden 305 179 tkr (205 571 tkr).

Totala premieinkomster var enligt foljande:

Belopp i tkr januari-juni 2020 januari-juni 2019 januari-dec 2019
Volvo Féretagspension 305179 205569 389 826
Ovriga produkter - 2 2
Totalt 305179 205 571 389 828

Premieinkomster for Volvo Féretagspension fordelades enligt foljande premietyper:

Belopp i tkr januari-juni 2020 januari-juni 2019 januari-dec 2019
Ordinarie premier 261009 190173 341303
Avsattning fran tidbank 17 533 15192 35345
Bonusavsattning 26 472 169 169
Tjanstedrsgratifikation 165 35 13 009
Totalt 305179 205569 389 826

FORSAKRINGSERSATTNINGAR

Forsékringsersattningar bestar av utbetald garanterad pension, flyttar och aterkop.

Utbetalda forsdkringsersattningar, garanterad, har varit féljande:

Belopp i tkr januari-juni 2020 januari-juni 2019 januari-dec 2019
PLUSpension 48 475 49912 98713
SAF-LO 4623 4719 8996
Volvo Foretagspension 45146 41347 84732
T10 2 546 2398 4738
Totalt 100 790 98 376 197 179

Ovanstadende visar utbetalt garanterat belopp for traditionell forsakring och utéver dessa belopp
ar 43 308 tkr utbetalt i &terbaring (40 918 tkr). Det garanterade beloppet i resultatrakningen &r
reducerat med uttagna administrationsavgifter, 10 tkr (15 tkr).

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2020

KAPITALFORVALTNING

KAPITALMARKNADEN

Under forsta halvdret 2020 har vi fatt uppleva den
storsta nedgangen pa aktiemarknaden sedan finans-
krisen. De ekonomiska stodatgarder som stater och
centralbanker snabbt satte in har dock bidragit till att
lindra de negativa effekterna. Aktiemarknaden har
delvis aterhamtat sig men det har varit en slagig resa
och rantorna som redan innan lag pa mycket laga nivaer
forvantas nu forbli ldga under en lang tid framover. Det
ar darfor svart att i dagslaget overblicka vilken paverkan
den pagédende pandemin kommer att ha pa framtida
ekonomisk utveckling i varlden.

KAPITALFORVALTNING

VFF Pensions totalavkastning for férsta halvaret slutade
pa -2,3 % (10,5 %) och det &r framférallt den negativa
avkastningen i aktieportfoljerna som bidragit till utfallet.
Det kraftiga tappet i aktieportféljerna har dven paverkat
nyckeltalen negativt och beslut togs om att dra ner ak-
tieandelen for att minska risken i portféljen. Pa grund av
den stora osdkerhet som fortfarande finns i marknaden ar
andelen aktier fortsatt lagre jamfort med normalportfol-
jens fordelning.

Den rantebarande portféljen avkastade 1,3 % (4,9 %)
inklusive derivat under forsta halvaret. Det &r framforallt
langrénte- och obligationsfonderna som bidragit posi-
tivt medan merparten av foretagsobligationsfonderna
slutade forsta halvaret pa minus. Arbetet mot en mer
global inriktning pa féretagsobligationsdelen har fortsatt
och det har inneburit att ett innehav med enbart svenska
foretagsobligationer avyttrats helt under varen.
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Den svenska aktieportféljen slutade pé -5,1 % (19,5 %)
inklusive derivat. Neddragningen av aktieandelen i for-
valtningen har framférallt gjorts i den svenska portfdljen.
Under forsta halvéret har tre av fonderna i portféljen
avyttrats helt och den svenska portfoljen ligger for narva-
rande till storsta delen i indexforvaltning.

Den globala aktieportféljen avkastade -7,8 % (18,8 %)
inklusive derivat under perioden. Vid arsskiftet flytta-
des innehaven i portféljen for globala listade fastighets-
aktie- och infrastrukturaktiefonder over till den globala
aktieportfoljen. Under varen har de global fastighets-
aktiefonderna sélts av och likviden har lagts over i
indexfoérvaltning.

Den alternativa portféljen slutade perioden pa 0,1%
(4,9 %). Portféljen bestar dels av innehav i rénte- och
aktiehedgefonder och dels av innehav i reala tillgangar.
Den reala delen ar under uppbyggnad och innehaller in-
vesteringar i illikvida fastigheter och infrastruktur. Under
forsta halvaret har tva avtal med private equity forvaltare
tecknats och vid valet av lampliga objekt har hallbarhet
varit ett viktigt kriterium.

Exponeringen mot fastigheter kommer framgent till
storsta delen att goras via illikvida fonder och dessa inne-
hav kommer att ligga i den alternativa portféljen.

Fordelning av tillgéngar i portfoljen per siste juni 2020:

Alternativa
investeringar
13 %

- Rantor 57 %
Aktier 30 %
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BESLUT VID FULLMAKTIGEMOTET OCH ARSSTAMMAN

Vid fullmaktigemotet i VFF Pension den 6 maj 2020 beviljades VD och styrelse
ansvarsfrihet for verksamhetsaret 2019. Fullmaktigemotet holls digitalt.

Vid stamman och fullmaktige gjordes omval av samtliga ledamé&ter och sammansatt-
ningen ar enligt foljande:

«  Glenn Bergstréom, ordférande

e Gert Andersson, vice ordférande
» Dan Lideskdld, sekreterare

* Hans Hansson

«  Christina Munk-Hemberg

*  Mikael Séllstrém

«  Dennis Agren

« Jakob Nilsson

e Eva Christianson

 Hakan Jonsson

KPMG omvaldes till revisorer och till auktoriserade revisorer valdes Mikael Ekberg och
Sigge Kleen.

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2020 10

VFF PENSION FORSAKRINGSFORENING

Finansiella rapporter i sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr januari-juni januari-juni januari-december
2020 2019 2019

TEKNISK REDOVISNING AV

LIVFORSAKRINGSRORELSEN

Premieinkomst 305179 205571 389828
Kapitalavkastning, netto -209 427 868238 1202 039
Utbetalda forsakringsersattningar -100 780 -98 361 -197 155
Livforsakringsavsattning -475109 -484 682 -542 005
Driftskostnader -10 214 -9693 -19 255
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat -490 351 481073 833 452
ICKE- TEKNISK REDOVISNING

Resultat fore skatt -490 351 481073 833452
Skatt -3 642 -3159 -6 318
Periodens resultat -493 993 477 914 827134
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET

Belopp i tkr januari-juni januari-juni  januari-december

2020 2019 2019

Periodens resultat -493 993 477 914 827134
Ovrigt totalresultat = - -
Periodens totalresultat -493 993 477 914 827134
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

VFF PENSION FORSAKRINGSFORENING

Belopp i tkr 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
TILLGANGAR
Placeringstillgdngar 9372682 9078330 9 441467
Fordringar 184 212 130
Likvida medel 430 234 380 259 375609
Forutbetalda kostnader och upplupna 10 320 11 051 10 224
intékter
Summa tillgangar 9 813 420 9469 852 9827430
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 1824 536 2052093 2361837
Forsakringstekniska avsattningar 7 825 407 7292 974 7350298
Derivat 6 839 - 1405
Ovriga skulder 153 945 122 441 111659
Upplupna kostnader och férutbetalda 2693 2344 2231
intakter
Summa eget kapital och skulder 9 813 420 9469 852 9827430
STALLDA PANTER
Sékerhet for inganga derivatavtal 142 700 111 700 101200
Eventualférpliktelser = - -
Ataganden 583 500 - 189 300
ATAGANDEN

VFF Pension har atagit sig att investera i fonder enligt tecknade avtal.
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FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG
Belopp i tkr 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Ingdende eget kapital 2361837 1615097 1615097
Periodens resultat och tillika totalresultat -493 993 477 914 827 134
Utbetald aterbéring -43 308 -40 918 -80 394
Utgaende eget kapital 1824 536 2 052 093 2361837
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG
Belopp i tkr 2020-06-30 2019-06-30 2019-12-31
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 54 625 153 311 148 661
Periodens kassaflode 54 625 153 311 148 661
FORANDRING | LIKVIDA MEDEL
Likvida medel vid drets bérjan 375 609 226948 226948
Periodens kassaflode 54 625 153 311 148 661
Likvida medel vid periodens slut 430 234 380 259 375609

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med Lagen om
arsredovisning i férsakringsféretag (ARFL) samt Finansin-
spektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning
i forsakringsforetag, FFFS 2015:12 och rédet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 for juridiska personer.

VFF Pension tillampar sk. lagbegransad IFRS (International Fi-
nancial Reporting Standard) med detta sa avses de standarder
som antagits med de begrénsningar som féljer av RFR 2 samt
FFFS 2015:12. Detta innebér att samtliga av EU godkanda
IFRS tillampas sa langt det ar mojligt inom svensk lag och
lagen om understodsforeningar.

VFF Pension har dispens fran Finansinspektionen att anvénda
den metod som framgar av FFFS 2013:23 for att ta fram dis-
konteringsrantekurva for diskontering av forsakringstekniska
avsattningar.

VFF Pension har anvédnt samma redovisningsprinciper och
metoder som beskrivs och anvénds i den senaste Arsredovis-
ningen.

DELARSRAPPORT JANUARI-JUNI 2020



VFF PENSION FORSAKRINGSFORENING

STYRELSEN

Styrelsen har sitt sate i Goteborg och bestér av lagst tio och hogst tolv ledamoter. Ledaméterna
ska vara medlemmar i féreningen. Styrelsen véljs pa ordinarie fullméktigeméten och mandat-
tiden &r ett ar. Ledaméterna skall representera bdde AB Volvokoncernen och Volvo Car Group
samt |IF Metall, Ledarna, Unionen och Akademikerna. AB Volvo och Volvo Cars utser tva repre-
sentanter vardera och de fackliga organisationerna utser ovriga styrelseledamoter.

Glenn Bergstrom, ordférande IF Metall

Dan Lideskdld, sekreterare Ledarna

Hans Hansson Unionen

Dennis Agren AB Volvo

Jakob Nilsson AB Volvo
Christina Munk-Hemberg Volvo Car Group
Eva Christianson Volvo Car Group
Mikael Sallstrom IF Metall

Gert Andersson Akademikerna
Hakan Jonsson IF Metall

Goteborg 2020-08-27

Marie Hagstedt / Verkstéllande Direktér

Deléarsrapporten har likt tidigare ar inte varit féremal for revisorernas granskning.
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