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VD har ordet

ARET SOM GATT

Det ar nu dags att sammanfatta 2016, som trots viss turbu-
lens och stora marknadsrérelser blev ett positivt ar for VFF,
Storbritanniens otippade resultat i Brexit omréstningen
skakade visserligen marknaderna rejélt under négra veckor
medan Trumps ovéantade seger i det amerikanska presi-
dentvalet inte gav den negativa marknadspéverkan som
man férvantat. | bada fallen far vi sdkert anledning att folja
den fortsatta utvecklingen under 2017.

VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING (VFF)

VFF har utvecklats positivt under det gangna aret och
totalavkastningen slutade pa 6,2 %. Nyckeltalen ser ocksa
fortsatt bra ut och ligger i paritet med forra &ret med sol-
vensniva pa 127 % och konsolideringsnivan pa 118 % vid
utgangen av aret.

Balansomslutning 6kade fran 7 438 mkr i december 2015
till totalt 7 898 mkr vid utgdngen av 2016.

VFF FONDFORSAKRING AB (VFO)

Beslutet att avveckla dotterbolaget VFO togs i slutet av
2015 och under det gangna aret har avvecklingen till stora
delar genomférts. Det har bl. a inneburit att samtliga Volvo
Foretagspension fondférsakringar flyttats till traditionell
forsakring i VFF och &ven merparten av férsakringstagarna
i PLUSpension fondférsakring valde att flytta sin forsakring
till VFF,

VFFS MEDLEMMAR AR VIKTIGA

Vivander oss till anstallda inom Volvo-kollektiven och VFFs
verksamhet drivs helt enligt msesidiga principer, vilket
innebér att all aterbaring gér tillbaka till medlemmarna. Fo-
kus ligger pé Volvo Féretagspension som &r ett tryggt och
enkelt pensionssparande dar man férutom den ordinarie
arliga insattningen dven kan komplettera med premier fran
tidbanksvaxling. Kapitalet férvaltas i en valdiversifierad
portfdlj som ska generera en stabil avkastning over tid.

Det ska vara latt att kontakta oss och det &r en central del
av vart uppdrag att ge bra service till alla vdra medlemmar.
En nyhet for i &r ar att det sedan november gér att logga

in pa den personliga sidan med hjalp av mobilt BankID via
www.vffpension. Det innebér bl. a att det ar enklare att titta
pé vardebeskeden f6r 2016, som nu finns tillgangliga pa
den personliga sidan. Under férsta halvaret 2017 kommer
vi &ven att uppdatera och mobilanpassa var hemsida for att
ge dig basta mojliga information om din pension hos oss.

FRAMTID

Vi ser att det kommer att finns utmaningar men aven moj-
ligheter inom savél kapitalférvaltning som regelverk under
det kommande &ret. Den radande l&grantemiljon innebar
att avkastningen fran réanteportféljen sannolikt kommer
att minska. Men med den sankning av garantirdntan som
genomfordes i slutet av aret far vi pa sikt storre mojlighet
att ta risk, d.v.s. placera i aktier och andra tillgdngsslag én
rantor, vilket ska bidra till avkastning.

Nar det géller regelverk ser vi fram emot att under hésten
2017 f& besked om hur en kommande reglering for tjans-
tepensionsverksamhet ska se ut. | dagslaget foljer vi en
lag som upphérde 2011 och vi ser fram emot att antligen
fa klarhet i hur framtiden ska se ut och kunna pé&bérja vart
anpassningsarbete.

Avslutningsvis vill jag tacka medarbetare och samarbets-
partners for ett bra arbete under det gdngna éaret.

Goteborg 2016-03-30

Marie Hagstedt, VD
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VFF Pensions vision och uppdrag

VFF Pension erbjuder traditionell forsékring till medarbetare inom Volvokoncernen
och Volvo Car Group samt vissa bolag som tidigare har ingatt i nagon av koncer-
nerna. VFF Pension anvands i marknadsforingssyfte och via hemsidan.

VFF Pensions vision ar enkelt, tryggt och hallbart.

VFF Pensions uppdrag ar att administrera férsakringar och forvalta forsakringska-
pitalet f6r Volvoanstéllda samt vara konkurrenskraftiga inom omradena kundnojd-
het, avkastning och avgifter.

VFF Pension administrerar och forvaltar Volvo Foretagspension som &r en extra
tjanstepension for Volvos medarbetare. Dessutom erbjuds PLUSpension som &r
en privat pensionsforsakring dar &ven anhariga till medarbetare kan teckna en
forsakring. Dessa erbjuds som traditionell férsakring. Att spara i en traditionell
forsakring ar tryggt och enkelt eftersom VFF placerar pengarna och lamnar en
garanti for forsakringstagarnas framtida utbetalda pensioner. All 6veravkastning
tillfaller forsakringstagarna i form av aterbaring.



Forvaltningsberéttelse

STYRELSEN OCH VERKSTALLANDE DIREKTOREN FOR VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING, VFF, AVGER
HARMED ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2016.

DET HELAGDA DOTTERBOLAGET VFF FONDFORSAKRING AB | LIKVIDATION, VFO, AVGER EGEN
ARSREDOVISNING FOR 2016. SOM EN FOLJD AV ATT VFO AR | LIKVIDATION HAR MODERBOLAGETS INFLYTANDE
OVER BOLAGET FORSVUNNIT OCH DARMED UPPRATTAS INGEN KONCERNREDOVISNING.

VFF forvaltar och administrerar traditionella pensionsfor-
sakringar for anstallda inom Volvokoncernen, Volvo Car
Group i Sverige samt vissa bolag som tidigare ingatt i
dessa koncerner eller ar intressebolag. Féreningen ar 6m-
sesidig och den juridiska formen &r understédsférening/
tjanstepensionskassa. Kassans 6msesidighet gor att det
inte finns vinstintressen utan dverskott tillfaller medlem-
marna i form av aterbéring.

Verksamheten startades 1988 med att anstéllda kunde
vélja att féra éver sina vinstandelar till privat pensionsspa-
rande i PLUSpension. Volvo Féretagspension startades ar
2000 som en del av lokala férhandlingar.

Satet ar i Goteborg, Sverige.

PRODUKTER

*  PLUSPENSION ar en privat pensionsforsakring dit
medlemmarna sjélva betalar in premier. Berattigade
till intrade ar anstélld i Volvokoncernen och Volvo Car
Group samt maka/make/sambo till medlem. For att
kunna bedéma forsakringsriskerna i avdelningen krévs
en halsoprévning vid intrade.

Det &r inte langre skatteméssigt formanligt att spara i
en privat pensionsforsakring eftersom det inte langre
gar att gora avdrag for insatta premier i deklarationen.

+ VOLVO FORETAGSPENSION ir en tjanstepensions-
forsakring i enlighet med lokala kollektivavtal inom de
bada koncernerna. Premien ar ett fast manadsbelopp
som erlaggs en gang per ar och det finns dven majlig-
het till tidbanksvaxling. Anstallda inom Volvo Car Group
far sin tjansteérsgratifikation inbetald som premie till
Volvo Féretagspension och har aven méjlighet att véaxla
sin bonusutbetalning.

e AVTALSPENSION SAF-LO ar en tjanstepension som
grundar sig pé kollektivavtalet mellan Svenskt Nérings-
liv, tidigare SAF, och LO. Har har féreningen tidigare
varit ett valbart alternativ fér anstéllda som omfattas av

detta avtal inom Volvokoncernen och Volvo Car Group.
VFF ar inte langre nagot valbart alternativ nar det galler
att satta in premier.

* ALTERNATIV ITP T10 &r en tjanstepensionslosning for
tjdnsteman med 16n som 6verstiger 10 basbelopp. Har
ar féreningen inte langre ett valbart alternativ nar det
galler att satta in premier.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER ARET

AVVECKLING AV VERKSAMHETEN |
DOTTERBOLAGET SAMT LIKVIDATION

Under hosten 2015 beslutade VFOs styrelse att verksam-
heten i bolaget skulle avvecklas fér att kunna likvidera
bolaget. VFO sattes i likvidation per 31 maj 2016 och drivs
darefter av en likvidator.

* | slutet av april flyttades resterande fondforsékringar
i Volvo Féretagspension till VFF efter att bolagen via
avtalsandring atertagit flyttratten.

+  PLUSpension har avvecklats genom att de férsékrade
frivilligt har fatt mojlighet att flytta till VFF eller annan
forsakringsgivare. For de avtal som varit mojligt att
aterkopa har aven detta alternativ erbjudits. Avveck-
lingen har under aret skett genom utskick via brev
samt telefonkontakt med de forsékrade.

* Paden ordinarie bolagsstdmman i maj togs beslut om
att bolaget skulle trada i likvidation per sista maj 2016
samt att Peter Kullgren, Hamilton advokatbyré AB,
skulle foreslas som likvidator.

¢ Anmaélan om likvidation registrerades hos Bolagsver-
ket och féreslagen likvidator faststalldes 7 juni 2016.

* | december meddelade bolagsverket att inga kanda
borgenarer har hort av sig.

*  Under aret har ocksa antalet fonder minskats och se-
dan september erbjuds endast Kombi Obligationsfond.
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*  Per sista december 2016 fanns endast 8 PLUSpensi-
ons forsakringar kvar i VFO.

SANKNING AV GARANTIRANTAN

| samband med fullméktigemotet i maj faststélldes nya
stadgar som bl.a. innebar att garantirantan for framtida
insatta premier sénktes till 0,7 % fére avkastningsskatt
och avgifter. Andringen tradde i kraft 1 oktober 2016.
Anledningen till sdnkningen var att skydda solvensen och
skapa férutsattningar fér bra avkastning i den rddande laga
rantemiljon.

NY METOD FOR BERAKNING AV FTA

VFFs aktuarie har tagit fram ett nytt berékningssatt for att
berékna forsékringsteknisk avsattning, FTA. Den nya me-
toden kommer att bérja anvéndas fran och med 1 januari
2017 varvid ingen paverkan sker pa de finansiella rappor-
terna for 2016.

Huvudsaklig skillnad mellan tidigare och kommande
berékningar &r att den nya metoden genererar tre olika
kassafloden for utbetalningar, kostnader och avkastnings-
skatt. Nuvarande metod genererar endast kassaflode for
utbetalningar. Nuvarande metod anvénder nettorénta (d.v.s.
ranta minus kostnader och avkastningsskatt) medan nya
metoden anvander bruttorénta (d.v.s. fére kostnader och
skatt). Det nya berdkningsséttet kommer skapa stérre
transparens och oka flexibiliteten vad géller att berdkna
FTA. Den nya metoden kommer initialt att innebéra en
6kning av FTA med ca 1 %.

REGLERINGARS PAVERKAN

IORP

| slutet av aret godkénde EU slutligen IORP-direktivet vilket
innebér att direktivet trader i kraft under 2019. Direktivet
innehéller bl.a. féljande:

*  regler som ska underlatta for forsékringsféretag att
bedriva granséverskridande verksamhet

*  krav pa egna riskbedémningar liknande ORSA som
idag géller for forsékringsforetag

+ fit & proper, styrelsens samlade kompetens och
anseende

. information till forsékrade

»  Okade krav p& foretagsstyrning
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Tjdnstepensionsreglering

Under hésten 2016 kom antligen besked fran Finansde-
partementet om det s.k. "vagvalet” for tjanstepensioner.
Departementet gav sin syn pa vilka aktérer som kan kom-
ma att omfattas av en framtida svensk tjanstepensions-
reglering och asikten ar att livforsakringsféretag som idag
bedriver tjanstepension samt tjanstepensionskassor ska
kunna omfattas. Departementet 6ppnar upp fér att inféra
vissa kapitalkrav vilket &r nagot strdngare an IORP-direkti-
vet. Under hésten 2017 &r det tankt att ett forslag p& en ny
tjanstepensionsreglering ska finnas framme fér att g ut pa
remiss till forsékringsbranschen.

VFF har tillsammans med 6vriga understédsféreningar haft
dispens att bedriva verksamheten enligt den upphévda
lagen om understddsféreningar vilket ar den lag som ar
tankt att ersattas med den nya tjanstepensionsreglering-
en. Dispensen géller tom sista december 2017 men enligt
promemoria fran Finansdepartementet férlangs dispensen
i vantan pa ny reglering for tjanstepensionsforetag till 30
juni 2019.

EMIR

EU-kommissionen beslutade den 20 december 2016 om
att det s.k. pensionsundantaget férlangs till den 16 augusti
2018. Detta innebar att understédsforeningar undantas
ytterligare en tid fran clearingkravet i EMIRregelverket.

En ny fas i EMIR trader dock ikraft den 1 mars 2017 som
innebar krav pa dagligt sékerhetsstallande for alla OTC-de-
rivatkontrakt. Detta krav, som omfattar alla aktorer, dven
understodsforeningar, innebér att befintliga ISDA och CSA
maste uppdateras om OTC-derivattransaktioner ska kunna
goras framover.

Trafikljusrapportering till Finansinspektionen

Finansinspektionen aviserade under &ret att de ville géra
en d6versyn av trafikljusmodellen som &r ett tillsynsverktyg
for att méata bolagens riskexponering. Enligt Finansinspek-
tionens forslag pa skarpt modell skulle kapitalbehovet i
forhallande till riskerna hojas. Forslaget gick ut pa remiss
under slutet av oktober och i remissvaren framgick att
branschen kénde oro for att modellen skulle ge konse-
kvenser pa foretagens tillgangsallokering samt riskerade
att paverka den svenska kapitalmarknadens stabilitet.
Finansinspektionen valde darefter att inte ga vidare med
en ny modell for trafikljuset.



Finansiell information

RESULTATET

VFF uppvisar ett positivt resultat pa 114 701 tkr efter skatt (2566 803 tkr).

PREMIEINKOMSTER

Totalt 6kar premieinkomsten delvis som en foljd av avvecklingen i dotterbolaget VFO dar de flesta
forsakringstagarna har valt att fora dver sin férsakring till VFF.

Premieinkomster var under aret féljande, exklusive flytt av férsdkringskapital mellan bolagen.

tkr PLUSpension Féretagspex:ilzz Totalt 2016 Totalt 2015
Ordinarie premie 275533 275 533 246 959
Avséttning fran tidbanker 19 921 19 921 22 084
Bonusvaxling, VCC 10 250 10 250 9638
Tjanstearsgratifikation, VCC 4 388 4 388 4 638
Personalbil kompensation 144 144 166
Engangsinsattning 126 - 126 1089
Flytt fr. annan férsékringsgivare - = 632

310 236 310 362 285 196
SAF-LO 5 - 5 "
Summa 131 310 236 310 367 285 207

Utdver ovanstaende premieinbetalningar flyttades foljande kapital fran dotterbolaget VFO till VFF

under 2016:
Volvo
tkr PLUSpension Foretagspension Totalt 2016 Totalt 2015
Flytt fr. VFO 10 345 73 163 83 507 8338
Flytt fr. VFO, dédsfall - -
Flytt fr. VFO, pension 60 1009 1069
Summa 10 404 74172 84576 8338

| samband med avvecklingen i VFO flyttades samtliga férsakringar vid dédsfall eller i samband med
start av pensionsutbetalning. | 6vrigt ar samtliga flyttar hanforda till avvecklingen av verksamheten.

UTBETALNING FORSAKRINGSERSATTNINGAR

Under aret utbetalades 181 mkr (198 mkr) i garanterad pension och 47 mkr (34 mkr) i aterbéaring.

VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

DRIFTSKOSTNADER
Driftskostnaderna fér 2016 uppgick till 16 846 tkr (15 389 tkr).

Forvaltningskostnadsprocenten ar ett matt for hur kost-
nadseffektivt verksamheten bedrivs och visar férhallandet
mellan kostnaderna och genomsnittligt marknadsvérde pa
tillgangar. Fér 2016 uppgick forvaltningskostnadsprocenten
till 0,22 % vilket &r en 6kning pa ca 1 % jamfort med fore-
gaende ar. Under 2016 har VFF tagit samtliga kostnader
for personal, lokaler etc.

De faktiska driftskostnaderna ska téckas av kostnadsuttag
via premieavgifter, utbetalningsbelastning och avdrag pa
forsakringskapitalet. Detta féljs I1dpande upp av férening-
ens aktuarie och méalsattningen ar att bibehélla fortsatta
laga avgifter.

NYCKELTAL

GARANTERAD RANTA

Den garanterade rantan ar den réntesats som forsakring-
skapitalet réknas upp med vid varje enskild premieinbe-
talning. Under aret har den garanterade rantan sankts till
0,7 % och tacker darmed avgifter och skatt.

Rantenivaer for garanterad rénta ar beroende pa nar
premien ar inbetald och varierar 6ver tiden enligt féljande:

tom 2002-12-31 41 %
2003-01-01-- 2003-04-30 3,25 %
2003-05-01-- 2005-02-28 3,0%
2005-03-01-- 2008-12-31 2,75 %
2009-01-01--2012-02-29 2,5 %
2012-03-01--2016-09-31 1,6 %
Fr.o.m. 2016-10-01 0,7 %

Den genomsnittliga garanterade rantan fér samtliga avdel-
ningar uppgar till 2,72 % (2,84 %) per sista december 2016.

ATERBARINGSRANTA

Aterbaringsrantan styrs dels av avkastning pé forvaltat
kapital och dels av VFFs konsolideringspolicy vars malni-
va ar 105 %. Aterbaringsrantan ar differentierad mellan
avdelningarna som en féljd av variationer i avdelningarnas
konsolideringsniva.

Aterbaringsrantan foljs upp lopande av foreningens aktua-
rie som ger forslag till styrelsen nér ett behov av justering
foreligger.

De senaste tre aren ar den genomsnittliga aterbéaringen
7,5 % for PLUSpension, 3,5 % for Volvo Féretagspension,
2,6 % for Avtalspension SAF-LO och Alternativ ITP T10.
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I juni sanktes aterbaringsrantan for samtliga produkter som
en foljd av sjunkande avkastning.

PLUS- Volvo Foretag- SAF-LO T10

pension spension
Januari - maj 11 % 5 % 5 % 5 %
Juni - dec 9% 4% 4% 4%
Genomsnittlig
under aret 9,8 % 4,4 % 44% 4,4%

Under 2016 betaldes 46 709 tkr (34 402 tkr) ut i aterbaring.
Aterbaringen tas direkt ur konsolideringsfonden och
redovisas 6ver balansrékningen medan utbetald garanterad
pension redovisas i resultatrakningen.

KOLLEKTIVT KONSOLIDERINGSKAPITAL

Det kollektiva konsolideringskapitalet ar skillnad mellan
marknadsvardet pa placeringstillgdngar och atagandet d.v.s.
forsakringskapitalet.

KONSOLIDERING

Konsolideringen har varit fortsatt stark under aret och lag
pa 118 % (118 %) vid utgangen av aret vilket &r samma
som féregaende ar.

SOLVENSLAGET

Solvensen paverkas i hdg grad av rddande rantelage
eftersom de forsakringstekniska avsattningarna marknads-
varderas. Atagandena har langa l6ptider med pensionsut-
betalningar som ligger langt fram i tiden. Nar dessa ska
marknadsvarderas till lagre réanteldge innebér det ett 6kat
solvenskrav. Solvens visar forhallandet mellan tillgangar
och forsékringstekniska avsattningar. Solvensen var vid
utgangen av aret var 127 % (128 %).

Regelverket kréaver att férsakringsbolag har kapital for att
tacka de garanterade adtagandena gentemot forsakrings-
tagarna samt en extra buffert. Detta méats i den sa kallade
solvenskvoten. Solvenskvoten definieras som kapitalba-
sen i relation till den kapitalbas VFF minst maste ha dvs.
erforderlig solvensmarginal. En positiv solvenskvot innebar
att bolaget har mer kapital &n vad regelverket kraver. VFFs
solvenskvot uppgick till 6,7 vid arets utgang.



ICKE FINANSIELL INFORMATION

PERSONAL

Under 2016 har 11 (11) personer varit anstéllda i férening-
en, 8 (8) kvinnor och 3 (3) méan.

ERSATTNINGSPOLICY, ERSATTNINGAR OCH
FORMANER TILL NYCKELPERSONER

Styrelsen faststéaller arligen i december en erséttningspo-
licy for paféljande ar i enlighet med FFFS 2011:2. Ersatt-
ningspolicyns syfte ar att begransa risken for att det ska
uppsta intressekonflikter for den enskilde medarbetaren
mellan eget vinstintresse och férsakringstagarnas. Policyn
ska frémja en effektiv riskhantering och motverka kortsikti-
ga vinster och Overdrivet risktagande.

Samtliga medarbetare erhéller en fast erséttning som ska
vara marknadsmassig och baseras pa den enskilde medar-
betarens ansvar och prestation. Det finns inga bonuspro-
gram eller rorliga ersattningar.

Aktuell ersattningspolicy finns att hamta pa
www.vffpension.se.

Pension till anstéllda tecknas i enlighet med kollektivavtal.
Aktuella pensionsformaner ar ITP1 och ITP2 beroende pa

den anstalldes alder. Férsakringarna tecknas via Collectum.

VD har inga extra pensionsplaner utdver ITP-planen och till
styrelsen utgér inga pensionsplaner.

VD har sex ménaders uppsagningstid fran vardera sidan.
Sker uppségning fran féreningens sida sa ager VD ratt att
under nio ménader, fran det att uppsagningen verkstallts,
uppbéra 16n.

Styrelsen har ett fast arvode samt ett rorligt métesarvode.
Inga pensionskostnader eller icke-monetéara formaner utgér
for styrelsemedlemmar. Styrelsens arvode faststélls arligen
av fullmaktige med prisbasbeloppet som grund.

Ovriga icke-monetara férmaner sasom friskvard, féretags-
hélsovard etc. foljer, av AB Volvo, uppsatta kriterier och
belopp.

Samtliga anstéllda har premier till Volvo Foretagspension
dar en arlig premie faststalls i Ersattningspolicyn.

Nyckelpersoner i ledande stallning &r de personer som har
befogenheter for planering, ledning och styrning av bola-
gens verksamhet samt styrelsemedlemmar. Som nyckelper-
son i ledande stéllning réknas VD.

Ovriga funktioner:

Aktuarie ansvarar for alla aktuariella berédkningar och analy-
ser. Funktionen ar utlagd pa Tao X Actuary Advisory AB.

Compliance funktionen ansvarar for regelefterlevnad i den
tillstandspliktiga verksamheten. Funktionen ar utlagd pa
Apriori Advokatbyra.

Riskkontroll ansvarar for att dvervaka, kontrollera och
rapportera iakttagelser kring féreningens riskhantering.
Funktionen ar utlagd p4 CaFo Actuarial Management AB.

Intern revisionen dvervakar, kontrollerar och rapporterar
iakttagelser av féreningens kontrollfunktioner. Funktionen
for internkontroll &r utlagd pa EY.
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UPPLYSNINGAR OM HELAGDA BOLAG

VFFs dotterbolag VFO som har tillhandahallit fondférsakringar fér PLUSpension
och Volvo Foretagspension ar under avveckling och sattes i likvidation i maj 2016.
Bolaget drivs av en likvidator vilket innebar att VFF inte har ndgot bestammande
inflytande eller kontroll éver bolaget. Darfér konsoliderar inte VFF dotterbolaget
langre och ingen koncernredovisning upprattas.

Dotterbolaget avger egen arsredovisning som undertecknas av bolagets likvidator.
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FORSAKRINGSVERKSAMHETEN

FORSAKRINGSRORELSEN
Per sista december ar 88 446 personer férsdkrade hos foreningen.

Antal medlemmar:

Medlemmar Forsakringar Medlemmar Forsakringar

2016 2016 2015 2015

PLUSpension 37 676 38 443 38 543 39 216
Volvo Féretagspension 80107 81125 76 351 77121
SAF-LO 2 754 2755 2 886 2888
T10 194 194 196 196
Totalt 88 446 122 517 85 209 119 421

Att summan medlemmar i féreningen ar lagre én antalet forsakringar beror pa att samma personer
kan vara medlemmar i flera avdelningar.

FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR, FTA

De forsédkringstekniska avsattningarna berdknas fér att kunna faststalla kapitalvardet av VFFs framti-
da utgifter for férsakringarna. Diskontering av kassafldden féljer Finansinspektionens féreskrifter och
allmanna rad (FFFS 2013:23) om férsékringsforetags val av rantesats for att berdkna férsakrings-
teknisk avsattning. Foreskriften faststéller att diskonteringskurvan ska utgé fran géllande marknads-
noteringar for rdnteswappar som ar justerade for kreditrisk, den langsta |6ptiden, den langsiktiga
terminsrantan och tidpunkten for konvergens.

Finansinspektionen publicerar rantekurvor pé sin hemsida, www.fi.se och dessa anvénds vid berak-
ning av FTA. VFF har fatt s6ka dispens for att omfattas av FFFS 2013:23 och har erhallit dettat o m
2017.

De férsakringstekniska avsattningarna paverkas mer an tillgangarna vid en ranteférandring p.g.a.
skillnader i 16ptid. | de férsdkringstekniska antagandena finns dven antaganden om omkostnader,
dodlighet och avkastningsskatt. Aven premieinfldde och utbetalningar av pensioner paverkar avsatt-
ningarna.

De férsékringstekniska avséttningarna &r foljande per sista december:

tkr 2016 2015
PLUSpension 1962 387 1956 174
Volvo Féretagspension 3 854 243 3 348 477
SAF-LO 238 145 231 373
T10 149 091 143 966
Totalt 6203 866 5679 990

Réntekurvans utveckling har under éret varit féljande:
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Réntekurvan anvénds for att ta fram forsékringsteknisk avsattning, FTA.
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KAPITALFORVALTNING

KAPITALMARKNADER UNDER 2016

Trots en trog start pé aret, turbulens i samband med Brexit
och det amerikanska valet uppvisade de flesta aktiemark-
nader en god avkastning for helaret. Det var framférallt oro
for Kinas ekonomi och fallande ravarupriser som bidrog till
att nedgéngen i aktier fortsatte aven under inledningen av
2016. | slutet av forsta kvartalet vande dock aktiemarkna-
derna uppat med stod av framforallt forbattrad ekonomisk
statistik fran saval Europa som USA tillsammans med fort-
satta stimulanser fran centralbankerna. Nér sedan britterna
i slutet av juni helt otippat rostade nej till EU-medlemskap
resulterade detta i stora kursrérelser men ocksé en ovantat
snabb aterhdmtning. Hsten kom att praglas av oro infor
det amerikanska presidentvalet som dven det fick en
ovantad utgdng med Trump som segrare, men den negativa
marknadspéverkan som hade férutspatts uteblev.

P& rantemarknaden inleddes aret av fallande rantor ocksa
detta som en foljd av oro for kinesisk tillvéxt och lagre
oljepriser. | februari valde Riksbanken att sénka rantan ner
till -560 % och i mars genomforde aven ECB ytterligare

en sankning av den europeiska styrrantan samt utokade
stédkdpen av obligationer, vilket bidrog till fortsatt rantefall.
Forst i september vénde langa marknadsrantor uppat delvis
som en foljd av att bade ECB och Riksbanken nu valde att
avvakta med ytterligare atgarder. Efter det amerikanska va-
let med uttalande fran den nyvalde presidenten steg savél
globala som svenska rantor och i december hdjde FED som
forvantat den amerikanska styrrantan till 0,50 %. Vid ut-
géngen av aret uppgick den tvdariga statsobligationsrantan
till = 0,63 % (-0,46) medan den 10 ariga statsobligations-
rantan slutade pa 0,55 % (1,26 %).

PLACERINGSRIKTLINJER

Placeringsriktlinjerna &r det styrdokument som reglerar hur
tillgdngarna ska forvaltas och de foljer regelverket enligt
den gamla forsékringsrorelselagen (1982:713). Riktlinjerna
ses over och faststalls arligen av styrelsen. Infér revidering-
en av riktlinjerna genomfors en ALM analys (Asset Liability
Management) med syftet att uppna en s& optimal portfol]
som mojligt med hénsyn tagen till gallande regelverk.
Resultatet av analysen ligger till grund for placeringsrikt-
linjerna och de strategiska beslut som styr den langsiktiga
forvaltningsinriktningen.

Styrelsen ansvarar for att faststélla strategisk allokering
och limiter, taktisk allokering och risker samt vilka tillgdngs-
slag som ska ing& i férvaltningen. Styrelsen har delegerat
till ett arbetsutskott (AU) att ansvara for I6pande beslut

om forandringar inom uppsatta ramar. AU ansvarar ocksa
for att féresla férandringar av placeringsriktlinjerna, vilka
sedan beslutas av styrelsen. VD ansvarar fér placeringsbe-
slut inom uppsatta ramar samt for [6pande uppféljning och
rapportering av forvaltningens resultat till styrelse och AU.
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Férvaltningens mal

Det évergripande malet for kapitalférvaltningen ar att
langsiktigt generera 4 % i arlig avkastning pa placerings-
tillgdngarna med acceptabel risk. Fér att uppfylla malet
har VFF en portfélj som &r val diversifierad mellan bade
tillgangsslag och marknader.

Tillgangsportfoljen bestar av rantor, svenska och globa-

la aktier, fastigheter och alternativa investeringar och
malsattningen ar att dvertraffa respektive jamforbart index.
All férvaltning sker i fonder och i aktieportfoljerna fordelas
mellan indexférvaltade och aktivt férvaltade fonder.

Rantederivat tecknas for att uppné en béattre matchning
mellan tillgangar och skuld vid ett eventuellt rantefall. For
att minska risken i aktieportféljen vid ett aktiekursfall teck-
nas aktieskydd.

Hallbara investeringar

VFF ska vara en ansvarsfull investerare och vid val av
foretag och fonder &r strévan att alltid ha en balans mellan
ekonomiska, miljdoméssiga och sociala varden. Placeringar
ska endast goras i foretag och fonder som pé ett godtag-
bart satt féljer kraven i de internationella konventioner som
svenska staten har undertecknat.

Avkastning

Vardet pa de samlade placeringstillgdngarna uppgick till
strax under 7,8 miljarder kronor (7,3). Féreningens férvalt-
ning avkastade 6,2 % (2,8 %) under det gangna aret, vilket
innebar en arlig avkastning pa strax under 8 % under de
senaste tre aren. Samtliga tillgangsslag har bidragit positivt
med globala aktier och rantor som stérsta bidragsgivare
men dven svenska aktier har gett god avkastning.

Jamfort med normalportféljen var tillgdngsportféljen under-
viktad i réntor och 6verviktad i 6vriga tillgdngar vid utgan-
gen av 2016.

Férdndringar under aret

Normalportféljens férdelning var
oféréandrad under aret men férand-
ringar inom givna limiter har inne- -
burit att ranteportféljens andel av - Rantor 55 %
totalen har minskat ndgot medan

aktieportfoljerna och den alter- - Svenska Aktier 10 %
nativa portfoljen ékat sin andel.
Den svenska aktieportféljen har
kompletterats med tva nya aktivt
forvaltade fonder och en fond har
avyttrats. Den alternativa portfol-
jen har kompletterats med tva nya
fonder och en fond har avyttrats.

| évriga portfoljer har inga férand-
ringar av fonder gjorts under det
gangna aret.

Fastigheter 8 %

Alt. investeringar 7 %

Globala aktier 20 %

Normalportféliens férdelning per 2016-12-31:



Totalavkastningstabell

Totalt avkastningen fér portféljen inklusive derivaten var 6,2 % (2,81 %) per sista december 2016.
Se nedan tabell.

Marknadsvérde Férdelning (%) Avkastning (%)
tkr 2016 2015 2016 2015 2016 2015
Réntebarande placeringar 3984 3759 51 % 52 % 3,8 % -0,4 %
Aktier 2504 2238 32% 31 % 9,5 % 8,6 %
varav svenska aktier 929 785 12 % 1 % 11,4 % 9,5 %
varav globala aktier 1575 1453 20 % 20 % 10,4 % 7,6 %
Alternativa placeringar 624 564 8 % 8 % 3,4 % 1,1 %
Fastigheter 629 603 8% 8% 7,8 % 9,2 %
Likvida medel 87 69 1% 1% 0,0 % 0,0 %
Summa 7828 7232 100 % 100 % 6,2 % 2,8%

Réntor

Vid utgdngen av aret uppgick ranteportféljens marknadsvarde inklusive derivat till 3 984 mkr (3 759
mkr). Merparten av ranteportféljen férdelades mellan tva férvaltare och ca 16 % av portféljen utgjor-
des av foretagsobligationer med hog kreditvéardighet. Fallande rantor har bidragit till att ranteport-
féljen utvecklats positivt och avkastningen fér aret slutade pa 3,8 % (-0,04 %). Den genomsnittliga
durationen i ranteportféljen lag vid utgangen av aret pa drygt 6,5 &r inklusive derivat.

Aktier

Aktieportféljen har varit nagot dverviktad jamfort med normalportféljen och saval globala som svens-
ka aktier har utvecklats val under aret.

Innehavet i den svenska aktieportféljen inklusive derivat uppgick vid arets slut till 929 mkr (785 mkr)

och avkastningen slutade pa 11,4 % (9,5 %), vilket var klart éver portféljens jamforelseindex SIX PRX.

Under aret har portféljen utdkats med tvéa nya fonder medan ett av innehaven har avslutats helt.

Den globala aktieportfoljen inklusive derivat uppgick vid arets slut till 1 575 mkr (1 453 mkr) och
avkastningen slutade pa 10,4 % (7,6 %) vilket var nagot under jamférelseindexet MSCI World NDR. |
den globala portféljen utgjorde tillvaxtmarknader drygt 10 % vilket bidrog positivt till avkastningen.

Alternativa investeringar

Den alternativa portfoljen kompletterades med tvé& nya fonder under aret och ett av innehaven avslu-
tades helt. Portfoljen var nagot éverviktad gentemot normalportféljen och uppgick vid utgdngen av
aret till 624 mkr (664 mkr). Avkastningen slutade pa 3,4 % (1,1 %).

Fastigheter

Fastighetsfonderna uppgick vid utgangen av aret till 629 mkr (603 mkr). Portfoljen avkastade 7,8 %
(9,2 %) vilket var en procent under portféljens jamforelseindex MSCI World Real Estate.

Valutor

Valutarisken &r koncentrerad till tvd innehav dels en global aktiefond exponerad mot EUR och dels
en fastighetsfond exponerad mot USD och innehaven utgor ca 9 % av den totala tillgangsportfoljen.
Under det gdngna &ret har kronan férsvagats mot bade EUR och USD. Inga valutasakringar av port-
foljen gors idag utan valutarérelsen ses som en del av portféljens diversifiering.

Derivatinstrument
| syfte att skydda portfoljen och minimera den finansiella risken samt anpassa durationen i rdnteport-
foljen anvands derivatinstrument.

Under aret har VFF tecknat durationsindex och swaptioner for att fa ett skydd mot fallande rantor och
béattre skuldmatchning. Vid arsskiftet uppgick hedgekvoten till ca 55 % vilket innebar att drygt halften
av rantebdrande tillgangar &r matchade mot forsakringsteknisk avséttning, FTA, vid ett rantefall.
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For att skydda aktieportféljen mot en nedgéng i aktiekur-
ser tecknas aktieskydd fér delar av s&val den globala som
den svenska aktieportféljen.

VFF har stéllt en sékerhet till motparten fér ingangna
swapavtal. Per sista december 2016 utgjordes sékerheten
av likvida medel p& 30 290 tkr.

SKULDTACKNING

Foreningen for register dver samtliga innehav och de
tillgdngar som avser att tacka atagande gentemot forsak-
ringstagarna. De skuldtéckningsgilla tillgadngarna stélls mot
den forsakringstekniska avsattningen och dessa ska minst
uppga till 100 %. Enligt gallande Skuldtackningspolicy
efterstréavar VFF en skuldtdckningsgrad mellan 100 % och
120 %. Per 2016-12-31 har VFF tillgangar i sitt skuld-
tackningsregister med en skuldtackningsgrad pa 125 %
(128 %) dvs. de tillgangar som finns i registret tacker val
skulden.

Vissa tillgangar far inte anvéndas for skuldtackning sasom
aktier i dotterbolaget och de tillgdngar som har stéllts som
sékerhet for ingdngna swapavtal. Dessa tillgdngar ingér
darfor inte i skuldtackningsregistret.

FORVANTAD FRAMTIDA UTVECKLING

GARANTIRANTAN

Det rddande laga rantelaget medfér att antagande pé fram-
tida avkastning har sénkts vilket innebar att det kommer att
vara en utmaning att bibehdlla de senaste arens snittav-
kastning. Utmaningen ligger ocksa i att tdcka den genom-
snittliga garantirantan med foérvantad avkastning.

I maj 2016 tog darfor Fullmaktige beslut om att sénka den
garanterade rantan fran 1,6 % till 0,7 % vilket i praktiken
innebér att garantirdntan técker avgifter och skatt. Sank-
ningen hjélper till att skydda VFFs solvens, vilket ar det
lagstadgade kravet, och skapar battre forutsattningar att
kunna ha en stérre andel andra tillgdngsslag én réanteba-
rande vardepapper i tillgangsportféljen.

PREMIEINFLODE

Det slopade avdragsutrymmet fér privat pensionssparande
gor att premieinfldet till PLUSpension i stort sett upphort.
Detta innebar att VFF blir mer beroende av Volvo Féretag-
spensions infléde eftersom det i stort sett blir den enda
produkten VFF kommer att erbjuda. For VFF ger detta
samtidigt en méjlighet att kunna fokusera pa tjanstepen-
sionen Volvo Foretagspension och synliggéra produkten for
Volvoanstallda.

KOMMANDE REGELVERK

I maj 2018 trader EUs nya dataskyddsforordning i kraft.
Den nya regleringen innebér bl. a ¢kade krav pa informa-
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tion om lagring och om informationssakerhet, att uttryckligt
samtycke kréavs for behandling av personuppgifter, att en
konsekvensanalys ska uppréattas. EU férordningen blir
direkt lag i Sverige vilket innebar att nuvarande Personup-
pgiftslagen, PUL, upphévs. Sverige har tillsatt en utredning
om hur férordningen ska tillampas och en ny lag ska stiftas.
Utredningen ska vara klar 12 maj 2017.

I juni 2017 kommer en ny penningtvattslag trédda i kraft i
Sverige som en foljd av det fjarde penningtvattdirektivet.
Risken for att VFF utséatts fér penningtvatt eller finansiering
av terrorism ar mycket lag da premieinbetalningar sker till
en tjanstepension och det ar Volvobolag som erlagger pre-
mien. Men den nya lagen innebar dock att interna riktlinjer
maste ses over.

For VFF blir det en utmaning att anpassa féreningen mot
alla dessa kommande regelverk och i forsta hand se vilka
méjligheter som finns for foreningen enligt en kommande
ny Tjanstepensionsrorelselag.

INFORMATION OM RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

For information om risker och osakerhetsfaktorer se not 2.



LEDNING/STYRELSE
Marie Hagstedt ar VD i VFF.

STYRELSEN

Under 2016 har styrelse haft atta (nio) ordinarie styrelse-
moten, ett konstituerande méte samt tva per capsulam.
VFFs fullméktige har haft ett ordinarie arsméte i maj.

| oktober 2016 hade styrelsen tva dagar som agnades &t
framtida strategiska fragestéliningar.

Styrelsen har sitt sate i Goteborg och bestar av lagst tre
och hogst tio ledaméter. Ledaméterna ska vara medlemmar
i foreningen. Styrelsen véljs p& ordinarie fullmaktigemoten
och mandattiden ar ett &r. Ledaméterna skall representera
bade Volvokoncernen och Volvo Car Group samt IF Metall,
Ledarna, Unionen och Akademikerna. Bolagen utser res-
pektive foretagsrepresentant. De fackliga organisationerna
utser dvriga styrelseledamoter

Glenn Bergstrém ordférande IF Metall

Gert Andersson vice ordforande  Akademikerna
Dan Lideskéld  sekreterare Ledarna

Christina Munk-Hemberg Volvo Car Group

Dennis Agren AB Volvo
Mikael Séllstrém IF Metall
Bo Binnberg IF Metall
Hans Hansson Unionen

Utdver styrelsen finns ett fullméktige med ytterligare sex
fackliga foretradare samt ett Arbetsutskott. Arbetsutskottet
har haft sex (sju) méten under aret.

Magnus Jarlén avgick ur styrelsen under hosten 2016 och
har ersatts av Dennis Agren, AB Volvo. Sedvanlig lednings-
provning till Finansinspektionen har skett.

REVISORER

Revisorer har varit auktoriserade revisorerna
Gunilla Wernelind och Johan Blume vilka foretrader KPMG.
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Dennis Agren

Mikael Séllstrom

Bo Binnberg

Hans Hansson
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FEMARSOVERSIKT

tkr 2016 2015 2014 2013 2012
Resultat

Premieinkomster 394 943 334016 299 077 291 869 283 528
Kapitalavkastning, netto 447 450 143 234 912 049 180 955 265 024
Forsakringsersattningar -180 647 -198 284 -173 901 -163 290 -138 176
Livforsékringsavsattningar -623 876 10 364 -878 309 257 556 -3569 481
Driftskostnader -16 846 -15 389 -17 377 -15 221 -16 712
Livforsakringsrorelsens tekniska

resultat 121 024 273 940 141 539 561 869 34183
Ekonomisk stéllning

Placeringstillgangar till marknadsvarde 7 805 275 7 360 648 7 159 584 6 054 687 5 787 663
Forsakringstekniska avsattningar 6 203 866 5679 990 5 690 354 4812 045 5069 601
Konsolideringskapital 1655 803 15687 810 1365 409 1272 481 760 935
Kollektivt konsolideringskapital 1194 677 1132910 1458735 765 847 722 132
Kapitalbas 1 655 803 1687 810 1365 409 1272 481 760 935
Solvensmarginal 248 715 228 027 228 518 193 0562 203 984
Nyckeltal

Forvaltningskostnadsprocent 0,22 % 0,21 % 0,26 % 0,25 % 0,29 %
Totalavkastning 6,2 % 2,81 % 14,60% 2,90 % 5,20 %
Kollektiv konsolideringsgrad,

premiebestamd férsakring 118 % 118 % 126 % 114 % 114 %
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Finansiella rapporter

RESULTATRAKNING 1 JANUARI - 31 DECEMBER

BALANSRAKNING

tkr Not 2016 2015
Teknisk redovisning av livférsakringsrérelsen

Premieinkomst 3 394 943 334015
Kapitalavkastning, intékter 410 186 735 371 023
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 5,10 422 037 142 263
Férsakringserséttningar

Utbetalda férsékringsersattningar 6 -180 647 -198 284
Féréndring i andra férsékringstekniska avséttningar

Livforsakringsavsattning -5623 876 10 364
Driftskostnader 7,22 -16 846 -15 389
Kapitalavkastning, kostnader 8,10 -157 560 -65 791
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar 9,10 -3 762 -304 261
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 121 024 273 940
Avkastningsskatt " -6 323 -17.137
ARETS RESULTAT 114 701 256 803
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET 2016 2015
Periodens resultat 114 701 256 803
Ovrigt totalresultat - -
SUMMA TOTALRESULTAT 114 701 256 803
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tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Placeringstillgangar

Aktier och andelar i koncernféretag 12 40 000 40 000
Andra finansiella tillgangar

Aktier och andelar 10,13 3131 424 2 831 269
Obligationer och andra réntebérande vardepapper 10,14 4002 464 3909 394
Ovriga finansiella placeringstillgangar 10,15 624 258 563 941
Derivat 10,16 7128 16 044
Summa placeringstillgangar 7 805 274 7 360 648
Fordringar

Ovriga fordringar 58 3643
Summa fordringar 58 3643
Andra tillgangar

Likvida medel 87 134 68 872
Summa andra tillgadngar 87 134 68 872
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter

Upplupna rantor 10 1922 1 556
Ovriga forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17 3869 3810
Summa forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5791 5 366
SUMMA TILLGANGAR 7 898 257 7 438 529
tkr Not 2016-12-31 2015-12-31
Eget kapital

Konsolideringsfond 15641 102 1331 007
Arets resultat 114 701 256 803
Summa eget kapital 1655 803 1587 810
Férsékringstekniska avséttningar

Livférsakringsavsattning 18 6203 866 5679 990
Summa livférsékringsavsattning 6 203 866 5679 990
Avséttningar och skulder

Derivat 10,16 26 136 163 744
Skatter 269 247
Ovriga skulder 19 9 465 8 260
Summa avsattningar och skulder 35870 162 251
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter 20 2718 8 478
Summa upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 2718 8 478
SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER 7 898 257 7 438 529
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REDOGORELSE FOR FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

RESULTATANALYS PER FORSAKRINGSGREN

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Forsdkringsgren

Tjénstepensionsférsakring

Gruppensionsférsakring

tkr Konsolideringsfond Arets resultat Totalt
Ingaende eget kapital féregaende rakenskapsaret 1242 214 123 194 1 365 408
Justerat eget kapital vid bérjan av rakenskapsaret - - -
Vinstdisposition féregéende ars vinst 123 194 -123 194 -
Utbetald aterbaring -34 401 - -34 401
Arets resultat* - 256 803 256 803
Utgaende eget kapital foregaende rakenskapsaret 1331 007 256 803 1587 810
Ingaende eget kapital réakenskapsar 2016 1331 007 256 803 1587 810
Justerat eget kapital foregaende rédkenskapsar - - -
Vinstdisposition féregéende ars vinst 256 803 -256 803 -
Utbetald aterbaring -46 708 - -46 708
Arets resultat - 114 701 114 701
Utgaende eget kapital rakenskapsar 2016 1541 102 114 701 1655 803
*Arets resultat sammanfaller med Arets totalresultat
KASSAFLODESANALYS
tkr 2016-12-31 2015-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 121 024 273 940
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Justering for 6vriga poster som inte ingér i kassaflodet -5 760 1272
Forandring av forsékringsteknisk avsattning 523 876 -10 364
Orealiserad vardeférandring av placeringstillgangar -418 275 161 998
Betald skatt -2 997 -18 346
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forandring i tillgangar och skulder 217 868 408 500
Utbetald aterbaring -46 709 -34 402
Forvarv av placeringstillgdngar -1 011 474 -3 049 848
Avyttring av placeringstillgangar 857 515 2709 840
Férandring 6vriga rorelsefordringar -144 2056
Foréndring av 6vriga skulder 1206 398
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -199 606 -371 956
Arets kassafléde 18 262 36544
Forandring i likvida medel
Likvida medel vid arets bérjan 68 872 32328
Arets kassaflsde 18 262 36 544
Likvida medel vid arets slut 87 134 68 872
Tillaggsupplysningar
Erhallen ranta 9489 3 686
Erlagd ranta 7378 9680
Erhallna utdelningar 10 334 11 950

Justeringsposter som inte ingar i kassaflédet avser upplupna kostnader som annu ej blivit betalda.
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tkr med grunder med grunder Totalt
Premieinkomst 394 938 5 394 943
Kapitalavkastning intakter 176 451 10 284 186 735
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar 399 136 22 901 422 037
Utbetalda forsakringserséttningar -165 043 -16 604 -180 647
Forandring i livforsakringsavsattning -511 979 -11 897 -523 876
Driftskostnader -15 746 -1100 -16 846
Kapitalavkastning, kostnader -149 102 -8 458 -157 560
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar -3 665 -207 -3 762
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 125100 -4 076 121 024
Konsolideringsfond 1514873 26 229 1541102
Forsakringsteknisk avséttning 5816 630 387 236 6203 866

Inga avtal ar aterférsékrade.

Tjanstepension med grunder avser PLUSpension och Volvo Féretagspension och gruppensions-

férsakring med grunder avser SAF-LO och alt ITP T10.
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Noter till de finansiella rapporterna

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

ALLMAN INFORMATION

Arsredovisningen avges per 31 december 2016 och avser
Volvoresultats Férsakringsforening (VFF) som &r en understods-
forening/tjanstepensionskassa med séte i Goteborg. Adressen till
huvudkontoret ar M2:7, 405 08 GOTEBORG med besdksadress
Gotaverksgatan 2. Organisationsnummer ar 816400-4056.

Volvoresultats Férsékringsférening férvaltar och administrerar
tjanstepensionsforsakringar och en privat pensionsférséakring for
Volvo Car Group och Volvokoncernen.

VFF ar moderbolag till VFF Fondférsakring AB i likvidation, VFO,
organisationsnummer 516406-0518, med sate pa samma adress.
VFO ar det enda dotterbolaget och eftersom bolaget &r i likvidation
har VFF inget inflytande éver bolaget och dérmed uppréttas ingen
koncernredovisning.

Balansdag ar den 31 december 2016 och arsredovisningen avser
hela kalenderaret.

De nedan angivna redovisningsprinciperna har tilldmpats kon-
sekvent pa samtliga perioder som presenteras i de finansiella
rapporterna, om inte annat framgar nedan.

Arsredovisningen har godkants for utfardande av styrelsen den
30 mars 2017. Resultat- och balansrakning blir féremal for fast-
stallande pa fullméktigemétet den 3 maj 2017.

GRUNDER FOR RAPPORTENS UPPRATTANDE

Arsredovisningen ar upprattad enligt Lag om arsredovisning i
forsakringsforetag (ARFL) samt Finansinspektionens foreskrif-
ter och allmanna rad om Arsredovisning i forsakringsforetag
(FFFS 2008:26) inkl. andringsférfattningar och radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 2 f6r juridiska personer.

VFF tillampar s.k. lagbegransad IFRS (International Financial
Reporting Standard) med detta s avses de standarder som
antagits med de begransningar som foljer av RFR 1 och 2 samt
FFFS 2008:26 inkl. andringsféreskrifter. Detta innebéar att samt-
liga av EU godkénda IFRS tillampas sa langt det ar mojligt inom
svensk lag och lagen om understddsfoéreningar.

ANDRADE REDOVISNINGSPRINCIPER

Ett antal andrade IFRS trader i kraft forst under kommande
rékenskapsar och har inte fortidstillampats vid uppréttande av
dessa finansiella rapporter. Nyheter eller &ndringar med framtida
tillampning planeras inte att fortidstillampas.

IFRS 9 Finansiella instrument kommer att ersatta IAS 39 Finan-
siella instrument: Redovisning och vérdering. IASB har genom
IFRS 9 fardigstéllt ett helt "paket” av férandringar avseende redo-
visning av finansiella instrument. Paketet innehéller nya utgangs-
punkter for klassificering och vérdering av finansiella instrument,
en framatblickande ("expected loss”) nedskrivningsmodell och
forenklade forutsattningar for sakringsredovisning. IFRS 9 trader
i kraft 1 januari 2018 och tidigare tillampning ar tillaten. EU god-
kande standarden i december 2016. Eventuella effekter av denna
standard har &nnu inte analyserats fullt ut men bedéms prelimi-
nért inte f& nagra vasentliga effekter pa féreningens finansiella
rapporter.
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Ovriga kommande &ndringar bedéms i nulaget inte fa nagon
vasentlig effekt pa de finansiella rapporterna.

Poster inom linjen samt handelser efter balansdag redovisas i
denna Arsredovisning som not.

BEDOMNINGAR/UPPSKATTNINGAR OCH
FORANDRINGAR | DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med IFRS kréver
att ledningen gér bedémningar och uppskattningar samt antagan-
den som péverkar tilldmpningen av redovisningsprinciperna och de
redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intakter och kostnader.
Uppskattningarna och antagandena &r baserade pé historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
forhallanden synes vara rimliga. Uppskattningar och antaganden
ses over regelbundet. Andringar av uppskattningarna redovisas i
den period andringen gérs om éndringen endast paverkar denna
period, eller i den period dndringen gors och framtida perioder om
andringen paverkar aktuell period och framtida perioder. Féretags-
ledningen har gjort bedémningar och inte funnit nagra andringar

i IFRS som medfér nagra vasentliga justeringar i de finansiella
rapporterna.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar har gjorts vid:

* Marknadsvarderingar av onoterade tillgangar
* Marknadsvéardering av derivat

» Beddmningen av traditionella férsakringsavtal har gjorts for att
faststélla om de har betydande forsakringsrisk och redovisas
enligt IFRS 4. Diskretionara delar dvs. dverskottsmedel redovi-
sas inom eget kapital.

I not 19 visas antaganden som har skett for férsakringstekniska
avsattningar och i not 10 visas olika varderingsmetoder f6r finan-
siella instrument som varderas till verkligt varde.

VALUTATRANSAKTIONER

Féreningens funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiel-
la rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om
inte annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Vid vardering av tillgangar och skulder i utldndsk valuta anvénds
balansdagens stangningskurser.

Valutakursférandringar redovisas i resultatrékningen netto pé ra-
den Kapitalavkastning, intakter eller Kapitalavkastning, kostnader.

FORSAKRINGSAVTAL

Férsdkringsavtal och investeringsavtal

Forsakringsavtal redovisas i bolagen efter sin ekonomiska inne-
bérd. Sasom forsékringsavtal redovisas de kontrakt som éverfor
betydande forsakringsrisk.

Forsakringsavtal redovisas i enlighet med IFRS 4 och samtliga
har klassificerats som forsakringskontrakt som redovisas och
varderas i resultat- och balansrakning. Sdsom forsakringsavtal
redovisas de kontrakt som 6verfor betydande férsékringsrisk fran
forsakringstagaren till féretaget och dér féretaget gar med pé att

VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

kompensera férsékringstagaren eller annan formanstagare om en
férutbestdmd forsdkrad handelse skulle intraffa. Féreningen har
gatt igenom samtliga produkter och slutsatsen ar att forsakrings-
risken ar betydande. Den storsta risken ligger i dodsfallsrisker och
att férsékringen blir underlag for en efterlevandepension samt att
alla férsékringarna &r berattigade till aterbéaring.

RESULTATRAKNINGENS POSTER

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under rékenskaps-
aret enligt forsakringsavtal oavsett om dessa helt eller delvis avser
ett senare rakenskapsar. Alla forsakringsavtal &r premiebestamda

och engéngspremier d.v.s. inte [6pande inbetalningar.

Kapitalavkastning, intdkter
Posten Kapitalavkastning, intdkter avser avkastning pa placerings-

tillgangar, utdelning pé aktier och andelar, réanteintékter, valutakur-
svinster och realisationsvinster.

Kapitalavkastning, kostnader

Under Kapitalavkastning, kostnader redovisas kostnader for
placeringstillgangar, kapitalférvaltningskostnader, rantekostnader,
valutakursférluster och realisationsforluster.

Realiserade och orealiserade vardeférdndringar

For placeringstillgangar som vérderas till verkligt véarde ar reali-
sationsvinsten den positiva skillnaden mellan férsaljningspris och
anskaffningsvérde. For rantebarande vardepapper ar anskaffnings-
vérdet det upplupna anskaffningsvardet och for évriga placerings-
tillgangar det historiska anskaffningsvardet. Vid forsaljning av pla-
ceringstillgangar fors tidigare orealiserade vardeférandringar som
justeringspost under posterna Orealiserade vinster pa placerings-
tillgangar respektive Orealiserade forluster pa placeringstillgangar.
Realisationsvinster pé& andra tillgdngar &n placeringstillgangar
redovisas som Ovriga intékter. Vid férsdljning av Rantebarande
véardepapper anvands FIFO metoden d.v.s. det &ldsta pappret saljs
av forst. For aktievardepapper anvdnds genomsnittsmetoden for
berakning av anskaffningspris. Orealiserade vinster och férluster
redovisas netto per tillgdngsslag.

| utlandska placeringar blir valutakurspéaverkan en del av mark-
nadsvérdet pa placeringen.

SKATTER

Avkastningsskatt

Arets skattekostnad bestar av avkastningsskatt. Avkastningsskatt
ar inte skatt pa resultatet utan betalas av féreningen och berdknas
pé de forsakrades forsakringskapital.

BALANSRAKNINGENS POSTER

Finansiella instrument

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklude-
rar pa tillgangssidan évriga fordringar, aktier och rantebarande
vardepapper, derivat med positiva varden samt likvida medel.
Bland skulder och eget kapital aterfinns 6vriga skulder och
derivat med negativa varden. Forvarv och avyttring av finansiella
tillgangar redovisas pa affarsdagen, som utgér den dag foreta-
get forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgangen.

Klassificering och vérdering av finansiella instrument

Finansiella instrument som inte &r derivat redovisas initialt till
anskaffningsvarde motsvarande instrumentets verkliga vérde med
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tillagg for transaktionskostnader for alla finansiella instrument
férutom avseende de som tillhér kategorin finansiell tillgang som
redovisas till verkligt varde via resultatrakningen, vilka redovisas
till verkligt varde exklusive transaktionskostnader. Ett finansiellt
instrument klassificeras vid forsta redovisningen utifran i vilket
syfte instrumentet forvarvades. Klassificeringen avgor hur det
finansiella instrumentet véarderas efter férsta redovisningstillfallet
sasom beskrivs nedan.

Finansiella instrument vérderade till verkligt varde klassificeras

i en hierarki, vilken visar betydelsen av indata som anvands vid
varderingen. | niva 1 finns finansiella instrument med ett noterat
pris p& en aktiv marknad. Nivé& 2 inkluderar finansiella instrument
med information baserad pa observerbar marknadsdata férutom
ett noterat pris pa en aktiv marknad. Niva 3 inkluderar finansiella
instrument dar informationen inte baserats pa observerbar mark-
nadsdata. Verkligt varde hierarkin framgér av not 10.

En finansiell tillgang tas bort fran balansrékning nar rattigheterna
i avtalet realiseras, forfaller eller VFF inte langre har kontroll 6ver
dem. Detsamma géller for del av en finansiell tillgang. En finansiell
skuld tas bort nér forpliktelsen i avtalet fullgérs eller pa annat satt
upphért. Detsamma galler fér del av en finansiell skuld. En finan-
siell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen endast nar det foreligger en legal
réatt att kvitta beloppen.

Finansiella tillgédngar védrderade till verkligt vdrde via
resultatrdkningen

Denna kategori bestar av tva undergrupper: finansiella tillgang-

ar som innehas fér handel och andra finansiella tillgangar som
foretaget initialt valt att placera i denna kategori, enligt den s.k.
Fair Value Option. Finansiella instrument i denna kategori varderas
I6pande till verkligt varde med vardeférandringar redovisade i
resultatrakningen.

VFF har som princip att hanféra samtliga placeringstillgangar

som &r finansiella instrument, och som inte ar aktier i dotter- eller
intresseféretag, till kategorin Finansiella tillgangar varderade till
verkligt varde via resultatrdkningen dels dérfor att féretaget I6pan-
de utvarderar kapitalférvaltningens verksamhet pé basis av verkliga
varden och dels darfor att nar det galler rantebarande tillgangar

sa reducerar detta en del av den redovisningsméssiga inkonse-
kvens och volatilitet som annars uppstéar néar liviérsakringstekniska
avsattningar I6pande omvarderas genom en diskontering med en
aktuell ranta.

Derivat

Derivatinstrument anvénds for att sénka den finansiella rante-
risken. Derivatinstrument redovisas bade initialt och I6pande till
verkligt varde. Férandringar i verkligt varde redovisas pa satt som
beskrivs nedan.

Derivat tas upp i redovisningen pa affarsdagen till verkligt varde,
vilket ocksa utgor anskaffningsvardet. Samtliga derivat omvérderas
sedan I6pande till verkligt vérde och véardeféréandringen redovisas
netto som orealiserat resultat pa placeringstillgangar. Derivat med
positiva verkliga véarden redovisas som placeringstillgangar medan
derivat med negativa verkliga varden redovisas som skulder.

EGET KAPITAL

Eget kapital bestar av balanserade vinstmedel och diskretionéra
delar, konsolideringsfond. Diskretionara delar/konsolideringsfond
ar medel som genom beslut av styrelsen fordelas ut pa de forsak-
rade genom faststalld aterbaringsrénta. Till dess att de tilldelas
de forsakrade r de en del av riskkapitalet. Arets resultat fors til
konsolideringsfonden samt utbetald aterbaring.
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FORSAKRINGSTEKNISKA AVSATTNINGAR

Livférsdkringsavséttning

De forsakringstekniska avsattningarna utgér kapitalvardet av
féreningens garanterade ataganden. Storlek pé reserven ar lika
med nuvérdet pa framtida pensions- eller forsakringsutbetalningar.
Diskonteringsréantan som anvands for rantekurvan tas fram enligt
Finansinspektions féreskrifter FFFS 2013:23 och den av Fl publi-
cerade rantekurvan har anvénts. Avséttningarna innehaller dven
antaganden om ranta, dodlighet och kostnader.

Réntekurvans bas och justering

Den rantekurva som fér perioden framgar av férvaltningsberéat-
telsen.

For att svara mot vad féreningen netto méaste tjana med hansyn till
kostnader och skatt, reduceras rantekurvan med procentuella an-
taganden for kostnader respektive skatt. Darvid sker reduktionen
med den belastning som férsakringarna har sasom procentuell
belastning per ar for driftkostnader samt avdrag fér avkastnings-
skatt. Denna skatt skall reducera rantan med den for tillfallet
gallande effektiva skattesatsen, inte med den som galler i den
forsakringstekniska modulen, som inte aterspeglar dagslaget.

| resultatrdkningen redovisas periodens férandring sdsom livfor-
sakringsavsattning.

Diskretiondra delar i férsédkringsavtal

VFF har gjort beddémningen att den méjlighet som ges till de for-
sdkrade att erhalla ytterligare férsakringsférmaner, sdsom framtida
aterbaring, utéver de garanterade, utgér diskretionara delar i enlig-
het med definitionen i IFRS 4. VFF férfogar éver beslutanderatten
till &terbaringen nar det galler saval timing som belopp genom att
VFFs styrelse beslutar éver konsolideringspolicyn. De diskretionara
delarna redovisas som en del av konsolideringsfonden till dess att
de tilldelats forsakringstagarna eller annan férménsberattigad. En
tilldelning av aterbéring redovisas som minskning av eget kapital.

Aterbdringsrénta

Forsakringskapitalet ékar med den s.k. aterbaringsrantan som bo-
laget vid varje tidpunkt tillampar. Aterbaringsrantan bestams utifran
den faktiska avkastningen pé forsakringstillgangarna med hansyn
till féreningens konsolideringspolicy. Aktuella aterbaringsrantor
framgér av férvaltningsberéttelsen.

BERAKNING AV VERKLIGT VARDE

Finansiella instrument noterade pa en aktiv marknad

For finansiella instrument som &r noterade pé en aktiv marknad
bestams verkligt varde med utgangspunkt fran tillgangens notera-
de képkurs pa balansdagen utan tillagg for transaktionskostnader,
t ex courtage vid anskaffningstillfallet. Sddana instrument aterfinns
pa balansposterna Aktier och andelar och Obligationer och andra
rantebarande véardepapper.

Finansiella instrument som inte dr noterade pa en
aktiv marknad

For ett finansiellt instrument som inte &ar aktivt bestams verkligt
varde genom att anvanda varderingstekniker. De anvanda vérde-
ringsteknikerna bygger i s& hog utstrackning som majligt pa mark-
nadsuppgifter och féretagsspecifika uppgifter anvands i sa lag
grad som méjligt. Sddana instrument ar exempelvis hedgefonder
och derivat som aterfinns pa balansposterna Aktier och andelar
och Obligationer och andra réantebarande vardepapper.
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Dotterforetag

Andelar i dotterforetaget redovisas enligt forvarvsvardemetoden.
Som intakt redovisas endast erhallna utdelningar under forutsatt-
ning att dessa harrér fran vinstmedel som intjanats efter forvarvet.

Lanefordringar och kundfordringar

Sadana instrument aterfinns under balansposterna Ovriga ford-
ringar, Likvida medel samt upplupna intékter. Dessa tillgangar
varderas till upplupet anskaffningsvérde.

Andra finansiella skulder
Har ingar bara évriga finansiella skulder och de vérderas till upplu-
pet anskaffningsvérde.

ANDRA AVSATTNINGAR

Pensioner och liknande férpliktelser

Foretagets pensionsplaner for kollektivavtalade tjanstepensioner
ar tryggade genom férsékringsavtal. Pensionsplanen for féretagets
anstallda har beddmts vara en férménsbestamd plan som omfattar
flera arbetsgivare. VFF saknar tillrdcklig information for att mojlig-
gora en redovisning i enlighet med IAS 19, och redovisar darfor i
enlighet med UFR 6 dessa pensionsplaner som avgiftsbestdmda.
Foretagets forpliktelser avseende avgifter till avgiftsbestdmda
planer redovisas som en kostnad i resultatrakningen i den takt de
intjanas genom att de anstallda utfort tjanster at féretaget under
en period.

KONSOLIDERINGSFONDEN

Konsolideringsfonden bestar av upparbetad konsolidering.

POSTER INOM LINJER

Dessa framgar av not 23.

ANSVARSFORBINDELSER/
EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualforpliktelse redovisas nér det finns ett mojligt atag-
ande som harrdr fran intraffade handelser och vars férekomst
bekréftas endast av en eller flera osdkra framtida héndelser eller
nér det finns ett atagande som inte redovisas som en skuld eller
avsattning pa grund av det inte ar troligt att ett utfléde av resurser
kommer att kravas.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen &r upprattad enligt indirekt metod d.v.s. den
utgar fran resultatet fore skatt och justerar for icke likvidpaverkade
poster samt férandringar i balansrékningen som har paverkan pa
kassaflodet.

Kassaflédesanalysen &r uppdelad i:

* Lopande verksamhet bestar av premieinbetalningar och utbe-
talda forsakringsersattningar, driftskostnader, skatter samt kop
av placeringstillgangar.

* Investeringsverksamhet bestar av kassafloden som uppkom-
mer p& grund av avyttring/férvarv av immateriella och materiella
tillgangar.

Likvida medel utgérs av banktillgangar och kortfristiga placeringar.
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NOT 2 UPPLYSNINGAR OM RISKER

RISKHANTERING

Verksamheten bygger pa ett medvetet risktagande inom savél
administration av férsékringar som inom férvaltning av kapitalet.
Detta innebér att verksamheten dagligen exponeras for olika typer
av risker inom riskkategorierna; forsékringsrisker, finansiella risker,
operativa risker och compliance risker. Risker utgors av de osa-
kerhetsfaktorer som paverkar verksamhetens méjlighet att uppna
satta mal.

Genom att identifiera, méata, hantera, dvervaka, kontrollera och
rapportera dessa risker skapar styrelsen tillsammans med organi-
sationen forutsattningar for att verksamheten har ett kontrollerat
risktagande och bedrivs pa ett sunt satt. Verksamheten styrs aven
av legala krav pa solvens, skuldtéckning, kapitalkrav m.m.

Riskhanteringssystemet ar uppbyggt enligt foljande:

Styrelsen

’ Lo

<—» Rapporter <—> Riskkommitté

VFF <—>» Hantera <—> Riskdgare
A A :{ Riskkontroll

Styr-
doku¥nent <—> Kontroll <—> Medarbetare

Strategier <> Overvaka

<+ |dentifiera

RISKRAMVERK

Riskramverket bygger pé de strategier som styrelsen faststaller
samt de styrdokument som &r aktuella inom omradet t.ex. Risk-
policy, Placeringsriktlinjer. Dessa styrdokument ger bade ledning
och verksamhet véagledning for beslutsfattande och uppféljning av
risker. Strategierna ar utformade s& att VFF ska na sina uppsatta

mal pa basta satt utan att exponeras for ett 6verdrivet risktagande.

Férklaring av riskkategorier:

RISKAGARE

Riskagare ar de medarbetare som har ett delegerat ansvar for att
identifiera, mata, hantera, 6vervaka, kontrollera och rapportera
risker till riskkommittén. Riskégare sitter i forsta forsvarslinjen i
verksamheten och &r en medarbetare som har kunskap och insikt
om sitt ansvarsomrade eller avdelningschef.

RISKKOMMITTE

Riskkommittén bestar av samtliga riskégare, f n VD, avdelnings-
chefer, aktuarie och risk och avkastningsanalytiker. Riskkommittén
har moten minst tre ganger om aret for att géra éversyn av VFFs
exponering for identifierade risker och kommentarer fran ris-
kagarna. Kommittén gor sedan en samlad riskbedémning for hela
verksamheten som blir underlag for rapporteringen till styrelsen.

RISKKONTROLL

Riskkontroll utgér en andra oberoende ansvarslinje. Riskkontrolls
ansvar ar att

+ kontrollera de vésentliga risker som bolagen exponeras for s&
att de ar identifierade och hanterade av riskagare

* identifiera risker som uppstar p.g.a. risker i bolagens riskhante-
ringsprocess

* kontrollera att riskdgare 6vervakar risker pa ett effektivt satt

Riskkontroll ar direkt understalld VD och rapporterar minst tre
ganger per ar sin samlade beddmning éver véasentliga brister och

risker som bolagen ar exponerade for till styrelsen och VD.

RISKKATEGORIER

Identifierade risker som verksamheten ar exponerad fér ar uppde-
lade i féljande riskkategorier:

+ Forsakringsrisker
» Finansiella risker
* Operativa risker

» Compliancerisker

Riskkategori Beskrivning

Principer for riskhantering

Forsakringsrisker

risk och driftskostnadsrisk.

Risken att verkligt utfall avviker fran prognos och anta-
ganden avseende dddlighetsrisk, flyttrisk, annullations-

Principerna for hantering av forsakringsrisker regleras
huvudsakligen i stadgar och FTB.

Finansiella risker

ningar, FTA.

Risker forknippade med placering av bolagets tillgangar
och marknadsvardering av férsakringstekniska avsatt-

Principerna for hantering av finansiella risker regleras
huvudsakligen av bolagets placeringsriktlinjer, skuld-
tackningspolicy och Fls krav enligt trafikljus.

Operativa risker

Risken for att oférutsedda handelser paverkar VFFs upp- Principer for hantering av operativa risker regleras

satta mal och strategier pa ett oonskat satt och som i sin huvudsakligen av styrdokument.
tur kan leda till att bolaget inte kan infria sina ataganden.

Compliance risker Risken att VFF inte efterlever lagar, férordningar och

Principer f6r hantering av compliancerisk av policys och

andra externa féreskrifter samt policys, instruktioner och riktlinjer.

andra interna regler.
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FORSAKRINGSRISKER

Foérsakringsrisker ar de risker som é&r direkt kopplade till férsék-
ringsavtalen och de identifierade omradena é&r foljande:

+ Dédlighetsrisk (livsfallsrisk, dodsfallsrisk, katastrofrisk)
 Flyttratt
* Reservséttning
* Annullationer
* Driftskostnadsrisk
* Garantirénterisk
Riskerna identifieras, kontrolleras och rapporteras av aktuarien.

Inga geografiska exponeringsrisker finns d& alla forsakringar ar
tecknade i Sverige i SEK.

Déodsfallsrisker

Endast sparprodukter tillhandahalls och inga riskférsékringar
erbjud sasom t ex dodsfallsférsakring. Dodsfallsriskerna for
pensionsprodukterna med efterlevandeskydd bestar bl. a av att
dodligheten bland forsékringstagarna i féreningen blir hdgre an de
antaganden som anvants vid reservséattning. Dédlighetsresultaten
foljs I6pande upp av VFFs aktuarie och dédlighetsantaganden kan
uppdateras vid behov.

Livsfallsrisker
Livsfallsrisker bestar i att den faktiska dodligheten bland férsék-

ringstagarna &r lagre an den forvantade dodligheten enligt de
antaganden som anvands vid reservavsattningen.

» PLUSpension ligger default med b arig utbetalningstid men
forsakringen kan tas ut livsvarigt om férsékringen tecknats
utan efterlevandeskydd. Har forsakringen ett efterlevan-
deskydd ar langsta mojliga uttagstid 20 éar.

* Volvo Féretagspension har ocksa 5-arig utbetalningstid med
en méjlighet att ta ut férsakringen livsvarigt.

+ Ovriga produkter kan tas ut livsvarigt och dér &r exponeringen
mot livfallsrisk nagot hogre.

| trafikljuset som inrapporterades per 31 december 2016 var brut-
to kapitalkravet for dédlighetsrisk 24 846 tkr (23 495 tkr). Enligt
géllande regelverk definieras dodlighetsrisk som 6kning i FTA om
dédfallsrisk minskar med 20 %. Vérdet paverkas givetvis av férand-
ringen av bestandets aldersstruktur och innehav av riskprodukter.

Flyttratt

SAF-LO och T10 finns endast som traditionell férsakring i VFF
och i dessa rader full flyttratt till annan forsakringsgivare.

Flyttavgift debiteras for alla produkter vid flytt till annan férsak-
ringsgivare.

Stadgarna faststaller att vid flytt och aterkép ska en mark-
nadsjustering av beloppet géras. Det innebar att vid flytt fran en
underkonsoliderad avdelning gérs ett avdrag pa det kapital som
flyttas ut motsvarande den procentuella underkonsolideringen.
Det finns dven en ettarsregel dvs. det maste ha forflutit ett ar
efter det att forsta premien betalades in innan férsakringen far
flytta.

Reservséttningsrisk

Reservsattningsrisken ar risken att de forsakringstekniska avsatt-
ningarna, FTA, inte ar tillrackliga for att reglera intréffade forsak-
ringsfall.

FTA &r ett nuvarde péa forvantade framtida utbetalningar i samband
med férsakringsfall. Diskonteringsrantan tas fram enligt Fls fore-
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skrift FFFS 2013:23 vilket innebar att den rantekurva som anvénds
for att diskontera de framtida kassaflédena baseras pa marknads-
noteringar fér svenska swapréantor. Kurvor presenteras manadsvis
pé Finansinspektionen, Fls, hemsida och verifieras av aktuarien.

Berékningen av FTA sker utifrdn de antaganden som finns i féren-
ingens stadgar och den av FI publicerade réantekurvan.

Utdver dessa férandras FTA utifran premieinkomster och utbetal-
ningar av forsékringsfall, pensioner, &terkop, flyttar etc.

Annullationsrisker

Annullationsrisker ar risken att kunden aterkdper, dverfor, betalar i
fortid eller upphor att betala premier for avtal pa ett satt som inte
ar forutsett. Dessa risker bedéms som laga eftersom forsakringar-
na endast har engéngspremier. VFF har inte nagra annullationer av
foérsakringar p.g.a. att férsdkringstagare har aberopat angerratt.

Endast PLUSpension ar mojlig att aterképa eftersom det ar en
privat pensionsforsakring. Under 2016 aterképtes 39 (5) stycken
traditionella forsékringar. Tjanstepensioner gér inte att aterkopa.

Driftskostnadsrisk

Driftskostnadsrisken definieras sdsom risken att avgifterna fran
forsakringarna inte tacker faktiska kostnader. Denna risk féljs
|6pande upp av aktuarie och ekonomichef samt stresstestas i
Trafikljusrapporteringen.

Garantirdnterisk

Garantirénterisk definieras sdsom att den garanterade rantan &ar
hégre &n totalavkastningen vilket medfor att féreningen inte pa
sikt kan infria &taganden mot de férsakrade. Garantirdntan framgér
av stadgarna som faststalls av fullmaktige. Det ar endast framtida
premieinkomster som kan paverka och sénka den genomsnittliga
garantirantan.

FINANSIELLA RISKER

VFFs langsiktiga avkastningsmél ar 4 % med en acceptabel
riskniva. For att infria detta mal faststéller placeringsriktlinjerna en
valdiversifierad portfolj dar inte enskilda tillgangsslag ska ha for
stor paverkan pé avkastning och risk.

Identifierade finansiella risker ar foljande:
* Ranterisk
* Aktiekursrisk
* Valutarisk
* Kredit och motpartsrisk
» Likviditetsrisk
* ALM risk
» Skuldtackningsrisk
+ Solvensrisk

* Trafikljusrisk

Réanterisk

Rénterisk avser risken for att marknadsvérdet pé bolagets
rantebérande tillgangar och skulder férandras pa ett oférdelak-
tigt satt tillfoljd av forandringar i marknadsrantor. Rénterisken ar
férknippad med marknadsvardering av féreningens FTA och den
varderas utefter en faststalld rantekurva. Rénterisken férknippad
med marknadsvérdering av bolagets rantetillgangar utgérs av att
vardet pa rantebarande placeringar sjunker till féljd av stigande
marknadsrantor.

Placeringsriktlinjer faststaller att normaldurationen fér rantebaran-
de tillgangar inklusive derivatinstrument skall normalt vara 5 &r, min
3,5 &roch max 10 ar.

VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

Durationen av FTA dvs. skuldsidan kan variera p.g.a. férandrad diskonteringsrénta och férvantade framtida utbe-
talningar, men variationen ar mycket litet fran kvartal till kvartal. Duration per 2016-12-31 ar 14,7 ar (14,7 ar).

Nedan tabell visar durationen per avdelning i FTA.

Datum PLUS FPEN SAFLO T10 VFF Totalt

2015-12-31 10,0 17,0 20,5 15,8 14,7

2016-12-31 10,0 16,7 20,3 15,5 14,7
Aktiekursrisk

Med aktiekursrisk avses risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering férandras péa ett ofdrdelaktigt satt till
foljd av férandringar i aktiekurspriser. Aktiekursrisker motverkas framst genom diversifiering av aktieportféljen. For
att minska risker och fa en diversifiering i aktieportfdljen &r alla aktieinnehav placerade i fonder. Aktiekursrisken
maéts varje kvartal i samband med trafikljusrapporteringen till Finansinspektionen.

| tabellen nedan redovisas effekten pa Kapitalbuffert och Solvens vid férandring av rantorna med +/-1,00 % och
vid ett aktiekursfall med cirka 10 %. Parametrarna bedéms som rimliga att ske under en 12 méanaders period.

Kénslighetsanalys
tkr 2016-12-31 2015-12-31
Ranteférandring Ranteférandring Aktiekursfall Ranteférandring Rénteférandring Aktiekursfall
Riskparameter +1,00 % -1,00 % ca-10% +1,00 % -1,00 % ca-10%
Vérdeférandring av
tillgangar -260 834 314 081 -325 091 -177 635 215 188 -209 136
Vérdeforandring av FTA -524 571 509 998 - -491 076 513 383 -
Effekt pa Kapitalbuffert 369 339 -90 316 -743 366 -316 309 -826 928 -828 522
Solvens 134 % 122 % 122 % 137 % 123 % 125 %
Valutarisker
Valutakursrisken avser risken for marknadsvardet pé bolagets tillgangar forandras pa ett oférdelaktigt satt till f6ljd
av foréandringar i valutakurser. Valutakursrisken ar framst koncentrerad till placeringarna i utlandsk valuta.
Foreningens samtliga ataganden/skulder ar idag noterade i SEK. | placeringspolicyn liksom i de legala ramarna
regleras mojligheten att placera i tillgangar noterade i annan valuta. Valutadimensionen &r en risk/chans-dimensi-
on som ingér i placeringsévervédgandena sasom en variabel i riskhanteringen.
Valutarisken uppstar nar vardet av placeringstillgdngen sjunker p.g.a. att placeringsvalutan sjunker i varde i
férhallande till SEK. Inga placeringar i aktier valutasékras i dagslaget. Féljande exponering finns i VFF per sista
december 2016.
Valutakursriskexponering
2016-12-31 2015-12-31
tkr Marknadsvarde (SEK)  Andel av extern portfélj Marknadsvirde (SEK) Andel av extern portfélj
EUR 391 507 5,0 % 337 030 4,6 %
usb 300816 3,9 % 280 385 3,8 %
SEK 692 323 8,9 % 617 415 8,6 %
Kreditrisk
Kreditrisk delas in i spreadrisk och motpartsrisk. Spreadrisk ar risken att véardet av réntebarande placeringar
minskar till f6ljd av forandring av spreaden mot riskfria placeringar. Med motpartsrisk avses risken att motparten
inte kan uppfylla sitt betalningsansvar vilket kan leda till att kreditférluster uppstar. Den kreditrisk som ligger i
féreningens placeringstillgadngar blir fortidpande beaktad i trafikljusrapporteringen. Det ar framst den langsiktiga
effekten av svdngningar och osékerhet och dennas inverkan pé solvens som utgor egentlig risk. Placeringsriktlin-
jerna faststaller limiter for kreditvardighet pa ranteinnehav.
Den sammanlagda kreditrisken i trafikljusrapporteringen var per sista dec 182 mkr (130 mk).
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Kreditriskexponering

Derivat per sista december inklusive stdngda swappar:

Marknadsvérde Andel av total Marknadsvérde Andel av total
tkr 2016 ranteportfolj 2016 2015 ranteportfolj 2015
AAA 3140 612 78,71 % 3118 252 72,53%
AA+ 133 836 3,35 % 10 695 0,25 %
AA 34 222 0,86 % 2835 0,07 %
AA- 11 183 0,28 % 156 657 0,36 %
A+ 10 828 0,27 % 70513 1,64 %
A 147 591 3,7 % 481 3568 11,20%
A- 6 207 0,16 % 16 292 0,38 %
BBB+ 44 220 1,11 % 214 684 4,99 %
BBB 245 247 6,15 % 5809 0,14 %
BBB- 28 997 0,73 % - -
BB+ 12 298 0,31 % - -
BB 19 438 0,49 % - -
Ingen rating 165 333 3,89 % 363 318 8,45 %
Summa 3990012 100 % 4299 314 100,00%

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk innebar att ett finansiellt instrument eller annan tillgdng inte kan avyttras eller férvarvas vid avsedd
tidpunkt utan stérre prisreduktion eller att transaktionen medfér stora kostnader. For att reducera denna risk sker
den storsta delen av placeringarna i likvida tillgdngar och fonder som &r noterade, det vill sdga ska var foremal for
handel pa bérs eller reglerbara marknader. De flesta fonder ger en daglig likviditet det &r endast nagra hedgefon-
der dér méanadsvis likviditet medges.

For att félja upp behovet av likviditeten i verksamheten anvands likviditetsprognoser samt en likviditetsportfélj som
innehaller likvider sa att utbetalningar av pensioner, kostnader, [dner m.m. técks innan nésta infléde av premier. Allt
dverskott i likviditetsportfoljen fors till kapitalforvaltningen.

Léptidsanalys skulder koncern

tkr Inom 1 Ar 1-5 ar 5-10ar over 10 ar Totalt 2016 Totalt 2015
Forsakringstekniskavsattning,

diskonterad 184350 1110635 11563103 37565778 6203866 5679990
Derivat, positiva varden 7128 - - - 7128 116 986
Derivat, negativa varden -1322 -5659 -600 -21 733 -24 214 36 758
Ovriga skulder -0 386 - - - -9 386 8934
Summa 180770 1110077 1152503 3734045 6177394 5842668

ALM-risk

ALM-risken definieras sdsom att sammanséattningen av att foreningens tillgangar inte motsvarar bolagets for-
sakringsataganden inklusive garanterad ranta. Matchningsrisk uppstar dels om den garanterade réntan ar hogre
an den faktiska avkastningen och om ranterisken i FTA &r vasentligt mycket hégre i férhallande till ranterisken i
tillgdngarna.

Minst en gang per ar genomférs en ALM-studie i syfte att finna den tillgangsportfolj som ger en optimal framtida

avkastning med hansyn till forsakringsataganden och legala krav. ALM-studien ligger ocksa tillgrund for den
normalportfélj styrelsen faststéller i Placeringsriktlinjerna.

Riskreducering via derivatinstrument

Det &r enligt riktlinjerna fullt méjligt att anvanda derivat i syfte att minimera den finansiella risken, anpassa dura-
tionen i ranteportféljen och/eller vid rebalansering av totalportféljen. VFF far teckna réntederivat och aktiederivat
och anvéander for narvarande denna mojlighet.

28 VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

2016-12-31 2015-12-31
Marknads- Duration®*  Marknads- Duration*
varde (mkr) Vikt % (ar) véarde (mkr) Vikt (%) (@ar)
Swappar -23 134 % 2,09 -122 86 % -0,2
Swaptioner 5 -27.7 % 0,99 57 -4% 0,87
Durationsindex - - - -35,5 25 % 0,87
Aktieoptioner, svenska 0 -1,4 % - 1,3 -0,91 % -
Aktieoptioner, globala 1 -4,9 % - 9 -5,6 % -
Totalt derivat -17 100 % 3,08 -143 100 % 1,54
“Durationsbidraget vid -60bp ned av marknadsréntor.
Instrument Nominellt Foérfall Marknadsvéarde (mkr) Duration*
6y Swap 125 2022-11-24 -0,6 0,15
9y Swap 125 2025-11-24 -0,6 0,23
12y Swap 126 2028-11-24 -1,0 0,30
12y Swap 200 2028-10-26 -8,6 0,47
12 y Swaption 200 2017-07-07 1,3 0,29
15y Swap 126 2031-11-24 -1,2 0,37
15y Swap 200 2031-10-26 -1 0,57
15y Swaption 200 2017-07-07 1,4 0,32
20 y Swaption 200 2017-07-07 1,9 0,37
1yby séld betald swaption 50 2017-12-06 0,1 0,01
8m Put option OMXS30 100 2017-01-20 0,0 -
10m Put option OMXS30 100 2017-03-17 0,2 -
8m Put option global index korg 200 2017-01-16 1,8 -
9m Put option global index korg 200 2017-03-17 0,0 -
12m Call spread global index korg 200 2017-06-16 0,4 -
4m Call spread global index korg 200 2017-04-21 -1,3 -
Summa -171 3,07

“Delta anger réntekénsligheten i kr per bp vid 1 bp parallellskifte nedat av marknadsréntor.

Skuldtéckning

Skuldtackningsregister uppréttas manadsvis for att sékerstalla att bolagen har tillgdngar motsvarande de férsak-
ringstekniska avsattningarna. Per 2016-12-31 hade VFF en skuldtackningsgrad om 126 %.

Solvensrisk

Solvensrisken definieras sdsom risken for att bolagets eget kapital understiger erforderlig solvensmarginal. Den-
na risk kan innebéra att omallokering maste ske pa ett ofdrdelaktigt satt mellan tillgngsslagen i syfte att sékra
solvensen.

Kénslighetsanalys Solvens

Analysen nedan indikerar hur Solvensgraden foréndras p.g.a. ranteférandring under gallande regelverk. Har férut-
satts oforandrade tillgangsvarden och konstant utbetalningsflode, men marknadsrantor férandras med +/- 1,0 %,
inklusive en kreditjustering pa 0,35 %. VFFs solvens var 128 % per sista december 2016.

Solvensgrad

Marknadsréanta + 1,0 % 139 %
Marknadsrénta - 1,0 % 117 %
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Stresstest enligt Trafikljusmodell

Ytterligare en riskanalys som genomférs minst kvartalsvis for VFF &r ett stresstest som
mater hur val féreningen klarar av exponeringen mot olika finansiella risker och férsak-
ringsrisker. Metoden som tilldampas i detta stresstest ar Finansinspektionens tillsynsverk-

tyg som heter Trafikljusmodell.

Per 2016-12-31 redovisades féljande uppgifter i trafikljusrapporteringen till Finansinspek-
tionen. Detta ar ett satt att méata de risker som VFF utsatts for.

NOT 3 PREMIEINKOMST

Samtliga avtal avser direkt livforsékring i Sverige och alla premier ar engangspremier.

Premier avseende fondforsakring gar inte dver resultatrakningen.

NOT 4 KAPITALAVKASTNING, INTAKTER

Trafikljusmodell 2016-12-31 2015-12-31
Rénterisk 179919 202 409
Aktierisk 1021 742 906 868
Kreditrisk 182 902 129 886
Driftskostnad 1539 1738
Dadlighet 24 846 23495
Annullation 10010 9222
Bruttosumma kapitalkrav 1420958 1273615
Reduktionsfaktor 74,32 % 73,7 %
Total risk/kapitalkrav netto 1 056 0562 938 636
Kapitalbuffert 1345610 1303 812
Over/underskott 289 558 365 175
Rétt ljus NEJ NEJ

VFF lamnar kvartalsvis in trafikljusrapportering till Finansinspektionen och har inte rappor-

terat s.k. rott ljus vid nagot tillfélle.

For mer information om Trafikljusmodellen se www.fi.se.

OPERATIVA RISKER

Med de operativa riskerna avses det som kan uppsta nar fel eller brister i administrativa
rutiner leder till ovantade ekonomiska eller fértroendemassiga forluster. Dessa kan exem-
pelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning

Féljande risker har identifierats inom denna kategori:

* Processrisk

* Finansiell rapportering

* Kundinformation

e |T-risker

* Intern dokumentationsrisk
» Affarsrisker

Det pagér ett kontinuerligt arbete med éversyn av de I6pande rutinerna och att det
finns rutinbeskrivningar. Verksamhetssystemet 2c¢8 anvéands for att visualisera nyckel-

processer och berérda dokument.

Ett incidentsrapporteringssystem anvands for att félja upp incidenter som paverkar det
|6pande arbetet i verksamheten och medarbetare ar ansvariga for att lagga upp ett

arende nar en incident har intraffat.

COMPLIANCERISKER

Compliancerisken innebér att VFF inte lever upp till de lagar och regelverk som styr verk-

samheten.
Identifierade risker inom denna kategori ar:

* Regelefterlevnadsrisk

* Intern styrning och kontroll

* Intressekonflikter

* Fit & Proper

+ Outsourcing

« Politiska risker (omvérldsrisk)
» Mal och beldningsrisker

VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

tkr 2016 2015
Utdelningar aktier och andelar 10 334 11 950
Rénteintakter 31 28
Obligationer och andra rantebarande vardepapper 4 367 3654
Rénteintakter, derivat 5091 5
Valutakursvinster (netto) 212 133
Realisationsvinster (netto)
Svenska aktier och andelar 54 336 26 473
Utlandska aktier och andelar 39 047 27 130
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper 7631 128 364
Alternativa investeringar 18 131 373
Derivat 17 791 142 495
Ovriga finansiella intakter 29 764 30418
Summa 186 735 371023

NOT 5 OREALISERADE VINSTER PA PLACERINGSTILLGANGAR
tkr 2016 2015
Svenska aktier och andelar 26 840 39 643
Utlandska aktier och andelar 176 413 85 965
Alternativ investering” 957 4392
Obligationer och andra réantebdrande vardepapper 112 824 -
Derivat 105 003 12 263
Summa 422 037 142 263

"Avser hedgefonder

NOT 6 FORSAKRINGSERSATTNINGAR
tkr 2016 2015
Utbetalda forsakringsersattningar -180 051 -198 285
Annullationer och aterkop -596 1
Summa -180 647 -198 284

Utbetalda forsékringserséttningar &r endast den garanterade delen.

via konsolideringsfonden under egna kapitalet.
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NOT 7 DRIFTSKOSTNADER

Specifikation av resultatposten driftskostnader

NOT 10 FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatrdkningen

tkr 2016 2015
Driftskostnader i forsakringsverksamheten -16 846 -15 389
Summa -16 846 -15 389
Kostnader for kapitalforvaltningen -3 771 -5 144
Summa totala driftskostnader -20 617 -20 533

Specifikation av totala driftskostnader

Personalkostnader -9 165 -8 206
Lokalkostnader -614 -366
Ovriga kostnader -10 848 -11 961
Summa totala driftskostnader -20 617 -20 533

Féreningen har inga anskaffningskostnader for sina forsakringar; d.v.s. kostnader som uppstar i
samband med tecknandet av avtal. Det utbetalas inte ndgra provisioner. Administrationskostnader
avser driftskostnader fér administration och handldggning av avtal, personalkostnader, lokaler,
planenliga avskrivningar av immateriella och materiella tillgangar samt alla verksamhetsrelaterade
kostnader. | driftskostnader i férsakringsverksamheten ingar inte kostnader fér kapitalférvaltning.

Arvode och kostnadserséttning till revisorer

tkr 2016 2015
KPMG

Revisionsuppdrag -364 -401
Ovriga tjanster - -1

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens
och verkstéllande direktérens férvaltning, évriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets
revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som féranleds av iakttagelser vid sadan
granskning eller genomférandet av sadana évriga uppgifter. Allt annat &r 6vriga tjénster.

NOT 8 KAPITALAVKASTNING, KOSTNADER

tkr 2016 2015
Fran driftskostnader omférda forvaltningskostnader -3771 -5 144
Réntekostnad -16

Réntekostnad, swap -7 361 -9 680
Valutakursforlust (netto) -1 0

Realisationsférluster

Obligationer och andra réantebarande vardepapper -2915 -
Derivat -143 496 -50 967
Summa -157 560 -65 791

NOT 9 OREALISERADE FORLUSTER PA
PLACERINGSTILLGANGAR

tkr 2016 2015
Obligationer och andra réantebarande vardepapper - -189 182
Derivat -3762 -115 079
Summa -3762 -304 261

VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

tkr 2016 2015
Klassificering

Tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrdkningen vid

férsta redovisningstillfallet

Aktier och andelar 3131 424 2 831 269
Obligationer och andra rantebédrande véardepapper 4002 464 3909 394
Alternativa investeringar 624 258 563 941
Upplupna rénteintakter 1922 1666
Summa 7760068 7 306 160
Nettoresultat tillgangar och skulder vérderade till verkligt vérde

via resultatrékningen vid férsta redovisningstillféllet 497 281 198 156
Tillgangar och skulder innehavda for handel

Derivat med positiva varden 7128 16 044
Derivat med negativa varden -26 136 -163 744
Summa -19 008 -137 700
Nettoresultat tillgangar och skulder fér handel -49 831 -54 922
Summa finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt virde
via resultatrdkningen 7 741 060 7 168 460
Verklig vardehierarki
tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3
Finansiella tillgangar och skulder varderade till verkligt

vérde via resultatrdkningen

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via

resultatrakningen vid forsta redovisningstillfallet
Aktier och andelar 3131424 - -
Obligationer och andra réantebarande tillgangar 4002 464 - -
Alternativa investeringar 122 873 501 385 -
Upplupna ranteintakter” 1922 B B
Summa 7 258 683 501 385 -
Tillgangar och skulder innehavda for handel

Derivat med positiva varden - 7128 -
Derivat med negativa varden - -26 136 -
Summa -19 008 -
Summa finansiella tillgangar och skulder varderade till

verkligt varde via resultatrakningen 7 258 683 482 377 -

* Ranteintékter dr hanférda till derivat.
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NOT 13 AKTIER OCH ANDELAR

2016 2015
tkr Verkligt vdrde  Anskaffningsvarde  Verkligt virde  Anskaffningsvarde
Svenska aktier och andelar 928 725 646 762 783 531 528 408
Utlandska aktier och andelar 2202 699 1486 986 2047 738 1508 438
Summa 3131424 2133749 2831269 2 036 846

NOT 14 OBLIGATIONER OCH ANDRA RANTEBARANDE VARDEPAPPER

Verklig vérdehierarki 2015
tkr Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Finansiella tillgangar och skulder varderade

till verkligt varde via resultatrdkningen

Tillgangar och skulder vérderade till verkligt vrde

via resultatrakningen vid forsta redovisningstillféllet

Aktier och andelar 2831269 - - 2831269
Obligationer och andra réantebarande tillgangar 3909 394 - - 3909 394
Alternativa investeringar - 563 941 - 563 941
Upplupna rénteintakter 1 666 - - 1566
Summa 6742 219 563 941 - 7 306 160
Tillgangar och skulder innehavda fér handel

Derivat med positiva varden - 16 044 - 16 044
Derivat med negativa varden - -163 744 - -163 744
Summa - -137 700 - -137 700
Summa finansiella tillgangar och skulder

varderade till verkligt varde via resultatrakningen 6742 219 426 241 - 7 168 460

Finansiella tillgangar ar klassificerade enligt féljande nivaer:

Niva 1: Verkligt varde bestamt enligt priser som &r noterade pa aktiva marknader fé6r samma instrument.

Niva 2: Verkligt varde bestamt utifran fran direkt eller indirekt observerad marknadsdata som inte &r inkluderade i niva 1.

Niva 3: Verkligt varde bestdmt utifran data som inte &r observerbar pa marknaden.

NOT 11 AVKASTNINGSSKATT

Tkr 2016 2015
Avkastningsskatt -6 323 -17137
Summa -6 323 -17 137
NOT 12 AKTIER | KONCERNFORETAG
Dotterféretagets sate, land Agarandel i %
2016 2015
VFF Fondférsakring AB, 516406-0518 Géteborg, Sverige 100 100

VFF ager 100 % i dotterbolaget VFF Fondforsékring AB. Dotterbolaget startade under hdsten 2007 med ett
aktiekapital pa 50 Mkr. Aktiekapitalet bestar av 50 000 stycken aktier till ett kvotvarde av 1 000 kr styck. Dotter-

bolaget ar i likvidation och darmed har VFF inget inflytande eller bestammande dver bolaget.

Andelarnas verkliga varde och anskaffningsvarde

tkr 2016 2015
Anskaffningsvarde 50 000 50 000
Redovisat vérde 40 000 40 000

Det redovisade véardet ar lika med bedémt verkligt varde.
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2016 2015
Upplupet an- Upplupet an-
tkr Verkligt varde  skaffningsvarde Verkligt varde  skaffningsvarde
Bostadsobligation, sakerstalld - - 161 864 165 286
Andelar i rantevardepappersfonder 3349 006 3229 811 3128 952 3100 709
Foretagsobligationsfonder 653 4568 595 374 628 579 588 946
Summa 4002 464 3825185 3909 395 3844 941
Varav noterade vardepapper 4002 464 3825185 3909 395 3844 941
Positiv skillnad till f6ljd av att
bokfért varde 6verstiger nominellt
vérde 177 278 177 278 24 857 64 454
Inkluderat i det verkliga vérdet &r inte den upplupna réantan pa O tkr (1 556 tkr).
NOT 15 OVRIGA FINANSIELLA PLACERINGAR
2016 2015
tkr Verkligt varde Anskaffningsvarde Verkligt varde Anskaffningsvarde
Alternativ investering 624 258 591 869 563 941 532 509
Summa 624 258 591 869 563 941 532 509

Ovriga finansiella placeringar avser alternativa investeringar i hedgefonder.
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NOT 16 DERIVAT

NOT 19 OVRIGA SKULDER

tkr

Nominellt virde

2016
Verkligt varde

Nominellt varde

2015
Verkligt varde

Derivat med positiva vdrden

tkr 2016 2015
Leverantorsskuld 1002 600
Ovriga skulder 8 463 7 660
Summa 9 465 8 260

NOT 20 OVRIGA FORUTBETALDA INTAKTER OCH UPPLUPNA KOSTNADER

Swaptioner 650 000 4734 800 000 5 646
Aktiederivat, option 72 000" 2394 243 500" 10 398
Summa 7128 16 044
Derivat med negativa virden

Ranteswap 900 000 -24 813 1000 000 -116 986
Rantetermin - - 300 000 -356 472
Aktiederivat, option 24 000" -1323 120 000" -1 286
Summa -26 136 -153 744
Upplupen rénteintakt 1922 -5 456

“UsD

Bokfértvarde &r lika med verkligt varde och derivat redovisas brutto i balansrédkningen. Derivat med positivt varde ar en
finansiell tillgang och derivat med negativt varden ar en finansiell skuld. VFF har stéllt saékerhet enligt ramavtal; ISDA avtal,
till SEB pa 30 290 tkr i likvida medel. Inom ramavtalet, ISDA-avtal, sker nettning av skuld och fordran. Detta har skett med

7,4 mkr per 2016-12-31.

2015 stéllde VFF ett rantebdrande vardepapper som sdkerhet, SCBC 140 med nominellt 136 mkr fér inganget swapavtal
nominellt 1 miljard samt fér durationsindex nominellt 100 mkr vardera pa 12,15 och 20 ar. Marknadsvérde uppgick per

2015-12-31 till 153 mkr inkl. upplupen kupongrénta. Nettning av skuld och fordran skedde med 144 mkr per 2015-12-31
och derivatens exponering var 151 mkr.

NOT 17 OVRIGA FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

tkr 2016 2015
Upplupna semesterléner och arbetsgivaravgifter 1622 1495
Upplupna réntekostnader, swap - 5 456
Ovriga upplupna kostnader 1096 1587
Summa 2718 8538

NOT 21 MEDELTAL ANSTALLDA SAMT LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

tkr 2016 2015
Foérutbetalda hyror - 74
Upplupen fondbolagsrabatt 3 841 3704
Ovriga foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 28 32
Summa 3869 3810
NOT 18 LIVFORSAKRINGSAVSATTNING
tkr 2016 2015
Ingaende balans 5679 990 5690 354
Inbetalda premier 394 943 334 015
Utbetalda Forséakringsersattningar -180 647 -198 284
Upprakning med diskonteringsrénta 60 184 142 738
Effekt av dndrad diskonteringsranta 280 134 -270 647
Avgiftsbelastning -18 706 -22 636
Avkastningsskatt -19 881 -17 156
Ovrigt 7849 21 606
Utgaende balans 6 203 866 5679990
F6randring via resultatrakning -523 876 10 364

Réantan som anvédnds for att diskontera kassafléden &r faststélld i enlighet med Finansinspektionens féreskrift
FFFS 2013:23. Hansyn ar tagen till avkastningsskatt genom minska rdantan med 15 % samt avdrag med 0,4 % fér Plus-

pension och 0,30 % fér tjanstepensionerna for driftskostnadsavgiften
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Medelantalet anstéllda, Sverige 2016 2015
Kvinnor 8 8
Man 3 3
Totalt 1 11
Konsfordelning, ledning 2016 2015
Styrelsen, kvinnor 1 1
Styrelsen, man 7 7
VD, kvinnor 1 1
Totalt 9 9
Kostnader for ersattningar till anstéllda

tkr 2016 2015
Léner och andra erséttningar 5643 5126
Pensionskostnader 1036 938
Sociala avgifter 2084 1928
Summa 8763 7992
Omforda personalkostnader till

kapitalférvaltningskostnad -1 458 -1199

VDs ersattning och pensionskostnad ingar i ovanstaende tabell.

Férutom ersattning till VD finns en férmén i forma av en sjukférsakring. Pensionskostnader avser erlagd betalning
till Collectum for ITP och ITPK samt premie till Volvo Féretagspension. Pensionsplanerna ar férmansbestamda.

For styrelseordférande erldggs inga pensionskostnader eller évriga formaner.

LON OCH ARVODEN

Till styrelsen utgér arvode enligt fullméktigebeslut. Det finns inga sérskilda pensionsplaner for styrelsemedlem-
mar. Ersattningen till verkstéllande direktoren bestar av fast 16n samt pension och beslutas av styrelsen. Inga

rérliga ersattningar finns.

P& nedanstaende ersattningar tillkommer arbetsgivaravgifter och sérskild I6neskatt.
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Erséttningar och férmaner till styrelse och ledning

tkr 2016 2015
Verkstallande direktor 1481 1404
- varav pensionskostnad 433 403
Styrelsens ordférande Glenn Bergstrom 31 35
Styrelseledamot Gert Andersson 33 33
Styrelseledamot Dan Lideskdld, sekreterare 38 48
Styrelseledamot Christina Munk-Hemberg 28 29
Styrelseledamot Magnus Jarlén tom oktober 24 35
Styrelseledamot Dennis Agren fr om oktober 10 -
Styrelseledamot Mikael Sallstrém 26 26
Styrelseledamot Bo Binnberg 26 30
Styrelseledamot Hans Hansson 32 18
Styrelseledamot Bengt Adolfsson - 17

Styrelsearvoden for féretagsrepresentanter tillfaller bolaget och inte styrelseledamot per-
sonligen. Sekreterare erhaller ett fast belopp pa 700 kr per protokoll for respektive méte
och bolag. Utdver styrelsearvoden betalas 700 kr per mote till fullmaktiges representanter.

PENSIONER

Inga sérskilda pensionsplaner finns for styrelse och VD samt 6vriga medarbetare har pen-
sionsplaner enligt kollektivavtal.

AVGANGSVEDERLAG

VDs anstéllningsavtal kan sdgas upp med sex ménaders uppsagningstid fran vardera sidan.
Sker uppsagningen fran VFFs sida dger VD rétt att under 9 manader fran anstéllningen
upphért att uppbara l6n.

BEREDNINGS- OCH BESLUTSPROCESS

Ersattning till VD beslutas av styrelsen. Ersattning till andra ledande befattningshavare
beslutas av VD.

Mer om ersattningspolicy och personal gar att l8sa i forvaltningsberéttelsen.

NOT 22 INFORMATION OM NARSTAENDE

Som narstaende definieras dotterbolaget VFO samt styrelseledaméter och ledning i VFF
och deras néra familiemedlemmar. VFF ar ensamt gare men eftersom bolaget ar i likvida-
tion har VFF inget bestammande inflytande ver dotterbolaget.

Det finns inga oreglerade skulder eller fordringar mellan bolagen per 2016-12-31.

NOT 23 POSTER INOM LINJEN

tkr 2016 2015
Sékerhet fér ingdngna swapavtal 30 290 163 421
Ovriga panter Inga Inga
Ansvarsférbindelser Inga Inga
Ataganden Inga Inga

Stélld sakerhet &r fér ingangna avtal enligt ISDA och CSA och ér stélld i likvider per 2016-12-31
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Ordlista och definitioner

Duration

Duration &r ett matt avseende ranterisk och anger vad som hénder
nér alla marknadsréantor forandras lika mycket. Duration visar hur
kénsligt vardet pa ett eller flera rantebarande vardepapper &r fér
forandringar i rantenivan. Ju hégre duration, desto kansligare ar
vardet. Duration uttrycks normalt i ar.

For en nollkupongare, dvs. en obligation som inte ger nagon utdel-
ning under dess I6ptid, ar durationen lika som den totala I6ptiden
pé nollkupongaren.

Férvaltningskostnadsprocent

Férhallandet mellan driftskostnader och placeringstillgangarnas
genomsnittliga varde multiplicerat med 100.

Kapitalbas/Solvensmarginal

Beraknas enligt géllande féreskrifter fran Finansinspektionen och
utgér bolagets egna kapital.

Solvensmarginalen &r den lagsta tilldtna kapitalbasen. Kapitalbas
ar det egna kapitalet (reducerat med immateriella tillgangar). Sol-
vensmarginal &r 4 % av livférsakringsavsattningen.

Kollektivt konsolideringskapital

Skillnaden mellan forsékringsféreningens tillgangar varderade till
verkligt varde minskade med finansiella skulder och féreningens
totala atagande multiplicerat med 100.

Kollektiv konsolideringsgrad

Forsakringsféreningens tillgangar till verkligt varde i férhallande till
foreningens totala dtaganden dvs. det som béde &r garanterat och
€] garanterat.

Kollektiv konsolideringsgrad %

Forhallandet mellan forsékringsforeningens tillgangar till verkligt
varde minskade med finansiella skulder och féreningens totala
&taganden multiplicerat med 100.

Konsolideringskapital

Eget kapital och aterbaringsmedel inklusive évervarden.

Livférsédkringsavséttning

Féreningen beréknar sina avsattningar utifran Finansinspektionens
foreskrift FFFS 2013:23. For att berékna diskonteringsréntekurvan
ska féretagen utga frdn marknadsnoteringar fér ranteswappar
samt en modellerad langsiktig terminsranta. Marknadsréntorna
ges full vikt upp till tio ar, varefter de fasas ut linjart upp till tjugo

ar och darefter ska kurvan fullt ut konvergera till den langsiktiga
terminsrantan.

Rénteswap

Swappar ar finansiella instrument som innebar ett byte av kassa-
floden mellan tva parter pa ett underliggande nominellt belopp.

Ett swapavtal kan innebéra att en part med ett fast kassaflode vill
byta till ett rorligt kassaflode med en annan part som har ett rorligt
kassafléde och vill byta till ett fast kassaflode.

Solvenskvot

Forhallandet mellan kapitalbas och solvensmarginal och maste
vara lagst ett.

Solvensgrad

Forsakringsforeningens tillgangar till verkligt véarde i férhallande il
féreningens livférsakringsavsattningar.

Totalavkastning

Direktavkastningen inklusive vardeforandring och realiserat resul-
tat vid forséljning av placeringstillgangar i férhallande till verkligt
varde pé placeringstillgdngarna.

Traditionell férsékring

Pensionsforsakringen garanterar en viss ranta fn 0,7 %.
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