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VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

VFF Pension | korthet

Styrelsen och verkstéllande direktodren for Volvoresultats Forsakringsforening, VFF, avger héarmed
delérsrapport per siste juni 2017 avseende Volvoresultats Forsakringsforening, 816400-4056.

VFF férvaltar och administrerar traditionella pensionsforsakringar till medarbetare inom Volvokon-
cernen och Volvo Car Group i Sverige samt vissa bolag som tidigare har ingatt i dessa koncerner
eller ar intressebolag. Féreningen ar émsesidig och den juridiska formen &r understédsférening/

tjanstepensionskassa.

Att spara i en traditionell férsékring &r tryggt och enkelt eftersom VFF placerar pengarna och
lamnar en garanti for forsékringstagarnas framtida utbetalda pensioner. All dveravkastning tillfaller
forsakringstagarna i form av aterbaring eftersom féreningen bedrivs enligt émsesidiga principer.

VFF administrerar och férvaltar i huvudsak tva produkter:
* Volvo Foretagspension som ar en extra tjanstepension for Volvos medarbetare.
* PLUSpension som ar en privat pensionsférsékring dar dven anhériga till medarbetare kan teckna

en forsakring. Privat pensionsforsakring ar av skatterattsliga skél inte langre formanlig att teckna.

VFFs uppdrag ar att administrera forsakringar och forvalta forsakringskapitalet for Volvoanstallda
samt vara konkurrenskraftiga inom omradena kundndjdhet, avkastning och avgifter. Visionen ar
enkelt, tryggt och hallbart.
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VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

Forsta halvaret 2017 | sammandrag

PERIODEN I SIFFROR

juni 2017 juni 2016 2016
Premieinkomster, traditionell forsékring 188 321 tkr 264 971 tkr 394 943 tkr
Totalt forvaltat kapital 8,1 mkr 7,5 mkr 7,8 mkr
Driftskostnader 8 669 tkr 8 382 tkr 16 846 tkr
Kollektiv konsolidering 17 % 118 % 118 %
Solvensgrad 129 % 120 % 127 %
Totalavkastning pa placeringarna 3,0 % 3.1 % 6,2 %

HANDELSER UNDER FORSTA HALVARET

SLUTLIG LIKVIDATION AV DOTTERBOLAGET

Per siste mars 2017 genomfordes slutliga likvidationen av VFF Fondforsakring AB och i juni fordes
det aterstdende kapitalet éver fran VFF Fondforsakring AB till VFF

FULLMAKTIGEMOTE 3 MAJ

P& fullméktigemdtet valdes Jimmy Skoglund, KPMG, till ny auktoriserad revisor och ersatte darmed
Gunilla Wernelind.

Fullméktige valde att genomféra andringar i stadgarna vad géller konsolideringspolicyn, nytt namn-
forslag, justering av uttagsbelastningen fr om 1 januari 2018. De nya stadgarna trader i kraft nar
Finansinspektionen har gett sitt medgivande.

HOJD ATERBARINGSRANTA

Styrelsen hojde aterbaringsrantan per 1 april 2017 till 12 % fér PLUSpension och 6 % fér Volvo
Foretagspension, SAF-LO och Alternativ ITP T10 som en f6ljd av fortsatt god avkastning.

REGELVERKSFORANDRINGAR

Det ar sedan december 2016 klart att EU har antagit det andra tjanstepensionsdirektivet, det sk
IORP 2 och direktivet ska vara genomfort i svensk lagstiftning senast den 13 januari 2019.

Tjanstepensionsdirektivet innehéller bland annat bestammelser om information till férménstagare,
vardering av pensionsférméaner (nuvarande Férsakringsteknisk avsattning), investeringsregler,
kapitalkrav, outsourcing och gréanséverskridande verksamhet. Det innehéller ocksa krav pa foretags-
styrning och nyckelfunktioner. Nar IORP 2-direktivet har genomférts i svensk rétt kommer tjans-
tepensionsverksamhet att kunna bedrivas antingen i forsakringsforetag enligt Solvens 2 eller i
tjanstepensionsinstitut enligt IORP 2.

Som en foljd av kommande regleringar har Finansinspektionen fatt i uppdrag av regeringen att
lamna forslag pa hur de svenska kapitalkravsregleringarna kan komma att utformas. Under juni har
darfor Finansinspektionen begért in en s k testrapportering for att analysera hur kapitalkrav kommer
att paverka bolagen i olika scenarier. Testrapporteringen bestar av en kvalitativ och en kvantitativ
del. VFF deltar i denna testrapportering.
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Forvaliningsberéttelse

KOMMENTARER TILL TOTALRESULTATET FORSTA HALVARET

Siffror inom parentes anger motsvarande vérde fér samma period 2016.

RESULTAT

Periodens resultat uppgick till 188 956 tkr efter skatt (-289 346 tkr ). Livférsakringsrorelsens
tekniska resultat var 190 960 tkr (-286 185 tkr) for samma period. Periodens resultat paverkas
framst av avkastning, premieinkomster, utbetalda férsakringserséttningar och féréandring av de
forsakringstekniska avsattningarna.

Premieinkomsterna for perioden uppgick till 188 321 tkr vilket &r en minskning jamfért med samma
period féregaende ar. Det forklaras av att under 2016 kom en stor del av premieinkomsterna fran
avvecklingen av VFF Fondforsakring AB.

Utbetalda férsakringserséttningar, garanterat belopp dvs exkl utbetald &terbaring, uppgick till
91 902 tkr (89 995 tkr) vilket &r en liten 6kning jamfort med samma period foregaende ar.

De forsakringstekniska avsattningarna 6kade med 103 360 tkr (682 672 tkr) vilket till stor del beror
pé positivt nettoinflode. Réntans paverkan pa avsattningen ar begransad d& den diskonterings-
rantekurva som anvands vid marknadsvarderingen av avsattningen endast har ékat marginellt sedan
arsskiftet.

Resultatet fran kapitalavkastningen bidrog med 206 570 tkr ( 229 893 tkr).

DRIFTSKOSTNADER

Periodens driftskostnader uppgick till 8 669 tkr (8 382 tkr). Kostnader for kapitalférvaltning redovisas
i posten kapitalavkastning och uppgick till 1 476 tkr (1 485 tkr).

NYCKELTAL FORSTA HALVARET

KONSOLIDERING

Det kollektiva konsolideringskapitalet, konsolidering, &r skillnad mellan marknadsvardet pé place-
ringstillgdngar och atagandet d.v.s. forsakringskapitalet, vilket motsvaras av det garanterade och det
tilldelade &terbaringskapitalet i forsékringarna.

Konsolideringen har varit fortsatt stark under bérjan av aret och var 117 % per siste juni. Detta ar en
minskning av konsolideringen med 1 % sedan arsskiftet.
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ATERBARINGSRANTA

Aterbaringsrantan styrs dels av avkastning pa forvaltat kapital och dels av VFFs konsolideringspolicy.
Aterbaringsrantan ar differentierad mellan avdelningarna som en f6ljd av variationer i avdelningarnas
konsolideringsniva.

Aterbaringsrantan foljs upp I6pande av féreningens aktuarie som ger forslag till styrelsen nar ett
behov av justering foreligger.

Aterbaringsrantan hojdes fran 1 april 2017 till fsljande:
+ 12 % f6r PLUSpension
* 6 % for Volvo Foretagspension

* 6 % for SAF-LO och Alternativ T10

Genomsnittlig aterbaringsranta

januari-juni 2017 2016 2015 2014 2013
PLUSpension 10,39 % 9,78 % 11,57 % 5,98 % 4,64 %
SAF-LO 4,89 % 4,39 % 6,08 % 1,76 % 1,00 %
Volvo Féretagspension 4,89 % 4,39 % 6,27 % 2,84 % 2,00 %
T10 4,89 % 4,39 % 6,08 % 1,76 % 1,00 %

SOLVENSEN

Solvensen paverkas i hdg grad av rddande rantelédge eftersom de forsakringstekniska avsattningar-
na marknadsvarderas. Atagandena har langa |6ptider med pensionsutbetalningar som ligger langt
fram i tiden. Nar dessa ska marknadsvarderas till Iagre réanteldge innebdar det ett dkat solvenskrav.
Solvens visar forhallandet mellan tillgangar och forsakringstekniska avsattningar. Solvensen var per
siste juni 129 % vilket ar en 6kning pa 2 % sedan arsskiftet. En del av 6kningen beror pa att VFF,
sedan arsskiftet, anvander sig av en ny metod for att berdkna den forsakringstekniska avsattningen.
God avkastning under forsta halvaret paverkar solvensnivan positivt men dven en marginell héjning
av diskonteringsréntan bidrar.

GARANTIRANTA

Garantirantan framgar av forsakringstekniska grunder i VFFs stadgar. Den garanterade rantan
bestams utifran nér premier betalas in och garantirantan ar fér narvarande 0,7 % pa insatta premier.

For att tdcka den garanterade réntenivan siste juni behdver VFF generera ldgst en avkastning pa
2,65 % (2,77 %). Den garanterade réntenivan har sjunkit sedan arsskiftet, den var da 2,72 %.

Genomsnittlig garantirdnta forsakring:

juni 2017 juni 2016 dec 2016
PLUSpension 3,43 % 3,44 % 3,43 %
SAF-LO 3,35 % 3,35 % 3,35 %
Volvo Féretagspension 2,28 % 2,42 % 2,36 %
T10 2,76 % 2,76 % 2,76 %
Totalt traditionell forsakring 2,65 % 2,77 % 2,72 %
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FORSAKRINGSTEKNISK AVSATTNING, FTA

De forsakringstekniska avsattningarna paverkas dels av inbetalningar av premier och utbetalning
av férsékringsersattningar sdsom tex pensioner och dels av effekten fran diskonteringsréantan som
anvands vid nuvérdesberékning av avsattningen.

VFF har dispens for att anvanda FFFS 2013:23 nér diskonteringsrantan tas fram.

Foreskriften faststaller att diskonteringskurvan ska utgé fran gallande marknadsnoteringar for
ranteswappar som ar justerade for kreditrisk, den langsta I6ptiden, den langsiktiga terminsrantan
och tidpunkten for konvergens.

From 1 januari anvénds en ny metod for att berékna forsakringsteknisk avsattning, FTA. Den nya
metoden innebar initialt en ékning av FTA med 73,6 mkr dv.s ca 1 % 6kning av avséttningen.
Huvudsaklig skillnad mellan tidigare och kommande berékningar &r att den nya metoden som togs

i drift 1 januari 2017 genererar tre olika kassafloden for utbetalningar, kostnader och avkastnings-
skatt samt anvénder bruttoranta (d.v.s. fore kostnader och skatt). Den gamla metoden genererade
endast kassafléde for utbetalningar samt anvande nettorénta (d.v.s ranta minus kostnader och skatt).
Det nya beradkningssattet har skapat storre transparens och 6kat flexibiliteten vad géller att berdkna
och gora sk stresstester av FTA.

FTA per avdelning &r féljande:

Belopp i tkr juni 2017 juni 2016 2016
PLUSpension 1 950 181 2 050 526 1962387
SAF-LO 221 1563 251 161 238 145
Volvo Féretagspension 3998 458 3904 985 3 854 243
T10 137 434 165990 149 091
Totalt 6 307 226 6 362 662 6203 866

Bilden nedan visar hur rantekurvan varierar vid olika tidpunkter:
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FORSAKRINGSVERKSAMHETEN FORSTA HALVARET

Antal medlemmar och férsakringar:

Medlemmar

Forséakringar Medlemmar  Foérsakringar

juni 2017 juni 2017 juni 2016 juni 2016
PLUSpension 37 107 37 869 37676 38443
SAF-LO 2 697 2698 2 754 2 755
Volvo Féretagspension 80 418 81 414 80 107 81125
T10 194 194 194 194
Totalt 88 598 122 175 88 446 122 517

Att summan medlemmar i féreningen &r l&gre 4n antalet férsakringar beror pa att samma personer kan vara

medlemmar i flera avdelningar.

PREMIEINKOMSTER

Premieinkomster framgar av resultatrékningen och var for perioden 188 321 tkr (264 971 tkr).

Premieinbetalningarna till Volvo Foretagspension kommer antingen i bérjan av aret d& AB Volvo-
koncernen har sin inbetalning av ordinarie premier eller nar Volvo Car Group har sin inbetalning
av ordinarie premier mot slutet av aret. Den framsta anledningen till det minskade premieinflédet
jamfort med samma period féregaende ar ar att under 2016 avvecklade dotterbolaget VFF Fond-
forsakring AB sin verksamhet. De flesta forsékringstagare valde da att fora over sin forsakring till
en traditionell férsakring hos VFF, darav det hoga premieinflodet 2016.

Totala premieinkomster var:

Belopp i tkr januari-juni 2017 januari-juni 2016 januari-dec 2016
PLUSpension 196 22 126
SAF-LO = 5 5
Volvo Féretagspension 188 069 181 884 310 236
Totalt 188 265 181 911 310 367
Flytt fran VFO 56 83 060 84 576
Totalt 188 321 264 971 394 943

FORSAKRINGSERSATTNINGAR

Forsakringserséttningar bestar av utbetald garanterad pension, flyttar och aterkép. Utbetalda

forsakringsersattningar var:

Belopp i tkr januari-juni 2017 januari-juni 2016 januari-dec 2016
PLUSpension 50 818 52 281 103 321
SAF-LO 5672 5428 10 611
Volvo Féretagspension 33 469 30 046 61783
T10 1980 2 301 5028
Totalt 91 939 90 056 180 743

Ovanstaende visar utbetalt garanterat belopp for traditionell férsékring och utéver dessa belopp ar
28 564 tkr utbetalt i aterbaring (23 813 tkr). Det garanterade beloppet &r reducerat med uttagna

avgifter pa 37 tkr (61 tkr) i resultatrakningen.
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KAPITALFORVALTNING

KAPITALMARKNADEN

Under det forsta halvaret 2017 fortsatte den positiva utvecklingen pa i stort sett samtliga aktie-
marknader. Den svenska bérsen utvecklades starkt under arets forsta fem méanader men i juni bréts
den uppatgéende trenden och Stockholmsbérsen slutade med ett minus for manaden.

Réntorna lag kvar pa historiskt l&ga nivaer under de férsta fem ménader men i juni kom en markant
ranteuppgéng, som en reaktion pa centralbankernas antydningar om minskade stimulanser.

KAPITALFORVALTNING

Avkastningen for forsta halvaret (se tabell nedan) slutade pa 3,0 % vilket var nagot éver portféljens
jamforelseindex. Samtliga tillgangsslag bidrog positivt. Aktieportféljen var den stérsta bidragsgivaren
och framforallt svenska aktier visade en stark utveckling. Den alternativa portfoljen utvecklades
ocksé bra under perioden. | den globala portféljen gjordes en del férandringar med syfte att allokera
en storre andel an tidigare till lagvolatila aktier.

FORDELNING AV TILLGANGAR | PORTFOLJEN PER SISTE JUNI 2017
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BESLUT VID FULLMAKTIGEMOTET OCH ARSSTAMMAN

Vid fullméktigemotet i VFF den 3 maj 2017 beviljades VD och styrelse ansvarsfrihet for verksam-
hetsaret 2016.

Vid stdmman och fullméktige gjordes omval av samtliga ledam&ter och sammanséttningen ar
enligt féljande:

*  Glenn Bergstrém, ordférande

*  Gert Andersson, vice ordférande
*  Dan Lideskold, sekreterare

*  Mikael Sallstrom

*  Christina Munk-Hemberg

+ Bo Binnberg

+  Dennis Agren

* Hans Hansson

KPMG omvaldes till revisorer och till auktoriserade revisorer valdes Jimmy Skoglund och Johan
Blume. Jimmy Skoglund ersatte Gunilla Wernelind.
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Finansiella rapporter i sammandrag

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

VOLVORESULTATS FORSAKRINGSFORENING

Belopp i tkr januari-juni januari-juni  januari-december
2017 2016 2016
TEKNISK REDOVISNING AV
LIVFORSAKRINGSRORELSEN
Premieinkomst 188 321 264 971 394 943
Kapitalavkastning, netto 206 570 229 893 447 450
Utbetalda forsékringsersattningar -91 902 -89 995 -180 647
Livférsakringsavséattning -103 360 -682 672 -5623 876
Driftskostnader -8 669 -8 382 -16 846
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 190 960 -286 185 121 024
ICKE- TEKNISK REDOVISNING
Resultat fore skatt 190 960 -286 185 121 024
Skatt -2 004 -3 161 -6 323
Periodens resultat 188 956 -289 346 114 701
RAPPORT OVER TOTALRESULTATET
Belopp i tkr januari-juni januari-juni  januari-december
2017 2016 2016
Periodens resultat 188 956 -289 346 114 701
Ovrigt totalresultat = - -
Periodens totalresultat 188 956 -289 346 114 701
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BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Belopp i tkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
TILLGANGAR

Placeringstillgangar 7970 780 7 705 545 7805 275
Fordringar 1784 6643 58
Likvida medel 180 692 48 863 87 134
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 241 7436 5790
Summa tillgangar 8 163 497 7 768 487 7 898 257

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 1816 195 1274 6562 1 655 804
Forsakringstekniska avsattningar 6 307 226 6 362 662 6203 866
Derivat 28 118 117 935 26 136
Ovriga skulder 9324 9 681 9734
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2 634 3657 2717
Summa eget kapital och skulder 8 163 497 7 768 487 7 898 257

Ovriga stallda panter och jamforliga sikerheter
Sakerhet f6r ingdngna swapavtal 14 760 167 407 30290
Ansvarsforbindelser - - -

Ataganden - - -
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FORANDRING EGET KAPITAL | SAMMANDRAG

Belopp i tkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Ingadende eget kapital 1655 803 1587 810 1587 810
Periodens resultat och tillika totalresultat 188 956 -289 346 114 701
Utbetald aterbaring -28 564 -23 813 -46 708
Utgaende eget kapital 1816195 1274 652 1655 803

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Belopp i tkr 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 93 558 -20 009 18 262
Kassafléde fran investeringsverksamheten = - -
Periodens kassafléde 93558 -20 009 18 262

FORANDRING | LIKVIDA MEDEL

Likvida medel vid arets bdrjan 87 134 68 872 68 875
Periodens kassaflode 93 558 -20009 18 262
Likvida medel vid periodens slut 180 692 48 863 87 134

NOTER TILL DE FINANSIELLA RAPPORTERNA

REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna rapport har upprattats i enlighet med Lagen om arsredovisning i forsakringsforetag (ARFL) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsakringsféretag, FFFS 2008:26 inkl.
andringsforeskrifter. Aven har Radet for finansiell rapporterings, RFR 2, rekommendationer tagits i beaktan.

VFF tillampar sé kallad lagbegrénsad IFRS, vilket betyder att de standards tilldmpas i den utstrackning
som det ar méjligt enligt svensk lagstiftning dvs med de begrénsningar som féljer av FFFS och RFR 2.

| 6vrigt tillampas de av EU faststallda standarderna s& langt det ar mojligt av svensk lag.

VFFs redovisningsprinciper kan l&sas i sin helhet i arsredovisningen fér Volvoresultats Forsakringsfor-
ening 2016.

FORANDRAD REDOVISNINGSPRINCIP

VFF anvander sedan 1 januari 2017 en ny metod for att berakna Forsakringsteknisk avsattning, FTA.
Metoden beskrivs i forvaltningsberéttelsen.
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Styrelsen

Styrelsen har sitt sate i Géteborg och bestér av lagst tre och hégst tio ledaméter. Ledaméterna ska
vara medlemmar i foreningen. Styrelsen véljs pa ordinarie fullmaktigeméten och mandattiden &r ett ar.

Ledaméterna skall representera bade AB Volvokoncernen och Volvo Car Group samt IF Metall, Led-
arna, Unionen och Akademikerna. AB Volvo och Volvo Car utser respektive féretagsrepresentant
och de fackliga organisationerna utser évriga styrelseledaméter.

Glenn Bergstrom Ordférande IF Metall

Dan Lideskéld Sekreterare Ledarna

Hans Hansson Unionen

Dennis Agren AB Volvo
Christina Munk-Hemberg Volvo Car Group
Mikael Séllstrom IF Metall

Bo Binnberg IF Metall

Gert Andersson Akademikerna

Goteborg 2017-08-30

\

Marie Hagstedt / Verkstéllande Direktor

Delarsrapporten har likt tidigare ar inte varit foremal for revisorernas granskning.
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PENSION

VFF Pension M2.7,405 08 GOTEBORG | Besok: Gétaverksgatan 2
Vxl: 031-66 12 10 | Fax: 031-66 16 61 | vff@volvo.com | www.vffpension.se



